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Global Evolution Funds 

Société d'Investissement à Capital Variable 
Eingetragener Sitz: 2-4, rue Eugène Ruppert, L-2453 Luxemburg 

R.C.S. Luxembourg Nr. B 157.442 
(die „Gesellschaft“) 

 

 
MITTEILUNG AN DIE ANTEILINABER DES 

GLOBAL EVOLUTION FUNDS – EMERGING MARKET BLENDED DEBT 
GLOBAL EVOLUTION FUNDS – EMERGING MARKET DEBT FLEX 

 

 
Alle hierin nicht anderweitig definierten Begriffe haben die ihnen im Prospekt zugewiesene 
Bedeutung. 
 

Luxemburg, 27. Oktober 2022 
Sehr geehrte Anteilinhaberin, sehr geehrter Anteilinhaber, 
 
der Verwaltungsrat der Gesellschaft (der „Verwaltungsrat“) informiert hiermit die Anteilinhaber des 
Global Evolution Funds – Emerging Market Blended Debt (der „eingebrachte Teilfonds“) und des 
Global Evolution Funds – Emerging Market Debt Flex (der „aufnehmende Teilfonds“), dass er 
beschlossen hat, die folgende Verschmelzung (die „Verschmelzung“) gemäß Art. 1 (20) (a) des Gesetzes 
von 2010 und Art. 28 (2) der Satzung der Gesellschaft mit Wirkung zum 2. Dezember 2022 (das „Datum 
des Inkrafttretens“) durchzuführen: 
 
Zusammenlegung aller Vermögenswerte und Verbindlichkeiten des eingebrachten Teilfonds mit dem 
aufnehmenden Teilfonds, wie nachstehend beschrieben, und anschließende Auflösung des 
eingebrachten Teilfonds, vorbehaltlich der Verpflichtung, einen Bericht eines unabhängigen 
Wirtschaftsprüfers über die Verschmelzung einen vorzulegen. 
 

 Eingebrachter Teilfonds und Anteilsklassen Aufnehmender Teilfonds und Anteilsklassen 

Teilfonds Emerging Markets Blended Debt Emerging Market Debt Flex 

ISIN LU0616502612 LU2058899811 LU0501220858 LU2058899738 

Anteilsklasse Anteile der Klasse R Anteile der Klasse Y Anteile der Klasse R Anteile der Klasse Y  

Währung EUR EUR EUR EUR 

Ausschüttungspolitik Thesaurierend Thesaurierend Thesaurierend Thesaurierend 

Ausgabeaufschlag Bis zu 5 % n.z. Bis zu 5 % n.z. 

Anlageverwaltungsgebühr Bis zu 1,35 % p.a. n.z. Bis zu 1,50 % p.a. n.z. 

Performancegebühr Bis zu 5 % p.a. Bis zu 5 % p.a. Bis zu 10 % p.a. Bis zu 10 % p.a. 

Feste Verwaltungsgebühr Bis zu 0,60 % p.a. Bis zu 0,60 % p.a. Bis zu 0,60 % p.a. Bis zu 0,60 % p.a. 

Laufende Kosten 1,85 % 0,20 % 2,05 % 0,20 % 

SRRI 4 4 5 5 

Risikomanagementmethode Relativer Value at Risk Relativer Value at Risk Absoluter Value at Risk Absoluter Value at Risk 

Erwartete Hebelung 250 % 250 % 500 % 500 % 

 
 
Den Anteilsklassen des eingebrachten und aufnehmenden Teilfonds kann außerdem eine 
Performancegebühr berechnet werden. Jegliche aufgelaufene Performancegebühr des eingebrachten 
Teilfonds wird am Datum des Inkrafttretens festgeschrieben und als Verbindlichkeit des 
aufnehmenden Teilfonds, die am Fälligkeitstag für den Zahlungszeitraum an den Anlageverwalter 
auszuzahlen ist, übertragen. Nach dem Datum des Inkrafttretens wird die Performancegebühr für die 
betreffenden Anteilsklassen des aufnehmenden Teilfonds weiterhin wie üblich gemäß dem 
Verkaufsprospekt berechnet. Bitte beachten Sie außerdem Folgendes: 
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• Wenn für den eingebrachten Teilfonds eine Performancegebühr erhoben wurde, erhöht sich 

der Prozentsatz der Performancegebühren von 5 % auf 10 %; und 
• Die Methode zur Berechnung der Performancegebühr für den eingebrachten und den 

aufnehmenden Teilfonds ist dieselbe und wird im Folgenden beschrieben.  
 
Hinsichtlich der mit der Performancegebühr zusammenhängenden Auswirkungen auf die in den 
aufnehmenden Teilfonds aufgenommenen Anteilinhaber des eingebrachten Teilfonds werden diese 
Anteilinhaber zum Zwecke der Berechnung der Performancegebühr des aufnehmenden Teilfonds als 
neue Anleger betrachtet, die ihre Anteile am Datum des Inkrafttretens gezeichnet haben. 
 
Die Performancegebühr wird gemäß Abschnitt 1.32 des Verkaufsprospekts unter Anwendung der 
folgenden Bedingungen berechnet: 
 
 

 Eingebrachter Teilfonds und Anteilsklassen Aufnehmender Teilfonds und Anteilsklassen 

Performancemodell Modell A Modell A 

Satz der 
Performancegebühr: 

Bis zu 5 % Bis zu 10 % 

Benchmark: 50 % JPMorgan EMBI Global Diversified, hedged to 
EUR 
50 % JPMorgan GBI-EM Global Diversified in USD, 
hedged to EUR 

50% JPMorgan EMBI Global Diversified und  
50 % JPMorgan GBI-EM Global Diversified 

High Water Mark: Ja (ohne Zurücksetzen) Ja (ohne Zurücksetzen) 

Hurdle Rate: Nicht anwendbar Nicht anwendbar 

Feststellungsdatum / 
Häufigkeit: 

Jährlich Jährlich 

Referenzzeitraum für 
die Performance: 

Kalenderjahr, kein Zurücksetzen (unbestimmte 
Dauer) 

Kalenderjahr, kein Zurücksetzen (unbestimmte Dauer) 

Zahlungszeitraum: Bis zu 60 Tage nach Ende des Kalenderjahres Bis zu 60 Tage nach Ende des Kalenderjahres 

Gebührenobergrenze 
insgesamt: 

Nicht anwendbar Nicht anwendbar 

 

Aufgrund der höheren erwarteten Zielrendite des aufnehmenden Teilfonds sowie seines 
Wachstumspotenzials sind auch die damit verbundenen Kosten und Risiken höher.  
 
Der Grund für die Verschmelzung ist die Initiative der Gesellschaft zur Rationalisierung ihrer Produkte, 
da der Nettoinventarwert der einzelnen Klassen des eingebrachten Teilfonds auf einen Betrag 
gesunken ist, der unter dem Mindestniveau für einen wirtschaftlich effizienten Betrieb des 
eingebrachten Teilfonds liegt. Außerdem wird die Verschmelzung zu einer Optimierung des 
verwalteten Vermögens beitragen, wodurch Skaleneffekte entstehen und eine effizientere Nutzung 
der Fondsverwaltungsressourcen ermöglicht wird, was für die Anleger von Vorteil sein wird. 
 
Am Datum des Inkrafttretens erhalten die Anteilinhaber des eingebrachten Teilfonds, die ihre Anteile 
nicht zurückgeben wollen, neue Anteile am aufnehmenden Teilfonds, wobei ein vom Verwaltungsrat 
der Gesellschaft nach Bestätigung durch einen unabhängigen Wirtschaftsprüfer festgelegtes 
Umtauschverhältnis gilt. Das Umtauschverhältnis wird auf der Grundlage des Nettoinventarwerts je 
Anteil der jeweiligen Anteilsklasse des eingebrachten Teilfonds im Verhältnis zum Nettoinventarwert 
der jeweiligen Anteilsklasse des aufnehmenden Teilfonds am Datum des Inkrafttretens der 
Verschmelzung berechnet. 
 
Nach der Einbringung aller Vermögenswerte und Verbindlichkeiten und dem vorstehend erwähnten 
Anteilstausch am Datum des Inkrafttretens wird der eingebrachte Teilfonds zum Datum des 
Inkrafttretens aufgelöst. 
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In der folgenden Tabelle sind die Anlageziele und -grundsätze des eingebrachten und des 
aufnehmenden Teilfonds dargestellt: 
 

 

Eingebrachter Teilfonds Aufnehmender Teilfonds 

Anlageziel und 
Anlagepolitik 

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, mittels einer 
aktiven Allokation zwischen einer diversifizierten 
Auswahl von Anlagechancen innerhalb von 
Schwellenländerschuldtiteln in Hartwährung und 
Lokalwährung Erträge zu erzielen. Um dieses Anlageziel 
zu erreichen, nutzt der Anlageverwalter hauptsächlich 
eine Reihe traditioneller übertragbarer und 
börsennotierter Schuldtitel, die von staatlichen Stellen in 
Schwellenländern oder supranationalen und/oder 
multilateralen Organisationen in Hartwährung (in der 
Regel in USD) und in Lokalwährungen von 
Schwellenländern ausgegeben werden. Außerdem 
investiert der Anlageverwalter in Währungsinstrumente. 
 
Derivative Instrumente werden überwiegend zu 
Absicherungs- und Anlagezwecken eingesetzt. Der 
Anlageverwalter beabsichtigt, mindestens 90 % des USD-
Währungsrisikos des Teilfonds gegenüber der 
Referenzwährung des Teilfonds abzusichern. 
 
Derivate können auch zu Anlagezwecken eingesetzt 
werden, um staatliche Kredit- oder Währungsrisiken zu 
übernehmen. 

Das Anlageziel des Teilfonds besteht in der Erzielung eines 
Kapitalzuwachses durch gut diversifizierte Anlagen vorwiegend 
in übertragbaren Schuldtiteln und Fremdwährungsderivaten 
aus Schwellenländern und Frontier Markets mit einer hohen 
erwarteten risikobereinigten Performance und einer geringen 
Korrelation zu anderen Anlageklassen.  
 
Das kombinierte Engagement in Geldmarktinstrumenten, 
Barmitteln und geldnahen Papieren sollte 49 % nicht 
überschreiten. 
 
Instrumente: Auf Lokal- und Hartwährung lautende Anleihen, 
Credit Linked Notes (CLN), Zinsswaps (IRS), nicht lieferbare 
Zinsswaps (NDS), Zinsfutures, Credit Default Swaps (CDS), Credit 
Default Swap-Indizes (CDX), Devisenkassageschäfte, 
Devisentermingeschäfte, Devisenoptionen, nicht lieferbare 
Termingeschäfte (NDF), nicht lieferbare Optionen (NDO) und 
währungsgebundene Instrumente. 
 
Der Teilfonds ist nicht auf eine bestimmte Marktrichtung 
ausgerichtet und kann von Zeit zu Zeit Netto-Long-Positionen, 
Netto-Short-Positionen oder neutrale Währungs- und 
Zinsrisiken aufweisen, je nach den Erwartungen des 
Anlageverwalters hinsichtlich der Marktrichtung. 
 
Die zugrunde liegenden Währungsanlagen werden nicht 
abgesichert. 

 

 
 

Die Verschmelzung führt nicht zu Änderungen der für die Anteilinhaber des eingebrachten Teilfonds 
geltenden Rechte und Behandlungen. Am Datum des Inkrafttretens werden alle Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten des eingebrachten Teilfonds auf den aufnehmenden Teilfonds übertragen. Alle zum 
Zeitpunkt der Verschmelzung aufgelaufenen Erträge des eingebrachten Teilfonds und seiner 
Anteilsklassen werden nach der Verschmelzung im Nettoinventarwert je Anteil des aufnehmenden 
Teilfonds und seiner Anteilsklassen fortlaufend verbucht. Alle ausstehenden Verbindlichkeiten des 
eingebrachten Teilfonds werden am Datum des Inkrafttretens festgestellt. Im Allgemeinen handelt es 
sich bei diesen Verbindlichkeiten um Gebühren und Ausgaben, die aufgelaufen sind und im 
Nettoinventarwert je Anteil berücksichtigt sind oder werden. Alle zusätzlichen Verbindlichkeiten, die 
nach dem Datum des Inkrafttretens entstehen, werden vom aufnehmenden Teilfonds getragen. 
 
Die mit der Vorbereitung und Durchführung der Verschmelzung verbundenen Rechts-, Beratungs- und 
Verwaltungskosten werden von der Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft getragen. 
 
Vor dem Inkrafttreten der Verschmelzung kann eine Umschichtung des Portfolios des eingebrachten 
Teilfonds vorgenommen werden, unter anderem aufgrund von Marktbeschränkungen für lokale 
Verwahrstellen oder zur Anpassung an die „Anlageziele und -politik“ des aufnehmenden Teilfonds. Es 
wird davon ausgegangen, dass die Umschichtung keine wesentlichen Auswirkungen auf die 
Wertentwicklung und die Zusammensetzung des Portfolios des eingebrachten Teilfonds haben wird. 

 
Die offiziellen Dokumente des aufnehmenden Teilfonds, einschließlich der Jahres- und 
Halbjahresberichte, stehen den Anteilinhabern vier Monate bzw. zwei Monate nach Ende des 
vorangegangenen Rechnungszeitraums unter www.globalevolutionfunds.com am Sitz der Gesellschaft 
oder bei der jeweiligen lokalen Vertretungsstelle zur Verfügung. Exemplare des 

https://www.globalevolutionfunds.com/
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Verschmelzungsberichts des Abschlussprüfers und der Erklärung der Verwahrstelle sind auf Anfrage 
kostenlos am Sitz der Gesellschaft erhältlich. 

 
Die Anteilinhaber des eingebrachten Teilfonds werden gebeten, die „Wesentlichen 
Anlegerinformationen“ („KIIDs“) für die Anteilsklassen des aufnehmenden Teilfonds zu konsultieren, 
die unter www.globalevolutionfunds.com, am eingetragenen Sitz der Gesellschaft oder bei der 
jeweiligen lokalen Vertretungsstelle erhältlich sind und diesem Dokument beigefügt sind. 

 
Anteilinhabern wird empfohlen, die wesentlichen Anlegerinformationen des aufnehmenden Teilfonds 
sorgfältig zu lesen und sich von einem Steuerexperten in ihrem jeweiligen Land hinsichtlich der 
möglichen steuerlichen Auswirkungen der Verschmelzung beraten zu lassen. 
 
Der endgültige Nettoinventarwert je Anteil des eingebrachten Teilfonds wird auf der Grundlage der 
am 1. Dezember 2022 verfügbaren Schlusskurse berechnet. 
 
Anteilinhaber des verschmelzenden Teilfonds, die mit der Verschmelzung nicht einverstanden sind, 
sind berechtigt, auf schriftlichen Antrag, der bei der Register- und Transferstelle der Gesellschaft 
einzureichen ist, ihre Anteile ab dem Datum der Veröffentlichung dieser Mitteilung bis zum 23. 
November 2022 zurückzugeben, ohne dass dafür Gebühren oder Kosten anfallen. Neue Zeichnungen, 
Umwandlungen und Rücknahmen im eingebrachten Teilfonds werden ab 12:00 Uhr MEZ am 23. 
November 2022 ausgesetzt. 

 
Alle Änderungen, die sich aus der vorstehend beschriebenen Verschmelzung ergeben, werden in der 
nächsten Fassung des Prospekts der Gesellschaft wiedergegeben, der für jeden Anteilinhaber der 
Gesellschaft in Kopie kostenlos am Sitz der Gesellschaft erhältlich ist. Zusätzliche Informationen zur 
vorstehend beschriebenen Verschmelzung können von den Anteilinhabern auf Wunsch bei der 
Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft eingeholt werden. 

 
Anteilinhaber, die Fragen oder Bedenken bezüglich der Verschmelzung haben, sollten nicht zögern, 
sich unter der Telefonnummer +352 24 52 57 08 an die als Register- und Transferstelle der Gesellschaft 
fungierende The Bank of New York Mellon S.A./N.V., Niederlassung Luxemburg, zu wenden. 

 
Für Anleger in Österreich sind der aktuelle Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, die 
Satzung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kostenlos, auf Wunsch in Papierform, bei der 
Einrichtungen für Anleger in Österreich ERSTE Bank der österreichischen Sparkassen, Am Belvedere 1, 
1100 Wien erhältlich. 
 
Der Verwaltungsrat von Global Evolution Funds 

 

 

 

https://www.globalevolutionfunds.com/
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Global Evolution Funds 

Société d'Investissement à Capital Variable 
Eingetragener Sitz: 2-4, rue Eugène Ruppert, L-2453 Luxemburg 

R.C.S. Luxembourg Nr. B 157.442 
(die „Gesellschaft“) 

 

 
MITTEILUNG AN DIE ANTEILINABER DES 

GLOBAL EVOLUTION FUNDS – EMERGING MARKET BLENDED DEBT 
GLOBAL EVOLUTION FUNDS – EMERGING MARKET DEBT FLEX 

 

 
Alle hierin nicht anderweitig definierten Begriffe haben die ihnen im Prospekt zugewiesene 
Bedeutung. 
 

Luxemburg, 27. Oktober 2022 
Sehr geehrte Anteilinhaberin, sehr geehrter Anteilinhaber, 
 
der Verwaltungsrat der Gesellschaft (der „Verwaltungsrat“) informiert hiermit die Anteilinhaber des 
Global Evolution Funds – Emerging Market Blended Debt (der „eingebrachte Teilfonds“) und des 
Global Evolution Funds – Emerging Market Debt Flex (der „aufnehmende Teilfonds“), dass er 
beschlossen hat, die folgende Verschmelzung (die „Verschmelzung“) gemäß Art. 1 (20) (a) des Gesetzes 
von 2010 und Art. 28 (2) der Satzung der Gesellschaft mit Wirkung zum 2. Dezember 2022 (das „Datum 
des Inkrafttretens“) durchzuführen: 
 
Zusammenlegung aller Vermögenswerte und Verbindlichkeiten des eingebrachten Teilfonds mit dem 
aufnehmenden Teilfonds, wie nachstehend beschrieben, und anschließende Auflösung des 
eingebrachten Teilfonds, vorbehaltlich der Verpflichtung, einen Bericht eines unabhängigen 
Wirtschaftsprüfers über die Verschmelzung einen vorzulegen. 
 

 Eingebrachter Teilfonds und Anteilsklassen Aufnehmender Teilfonds und Anteilsklassen 

Teilfonds Emerging Markets Blended Debt Emerging Market Debt Flex 

ISIN LU0616502612 LU2058899811 LU0501220858 LU2058899738 

Anteilsklasse Anteile der Klasse R Anteile der Klasse Y Anteile der Klasse R Anteile der Klasse Y  

Währung EUR EUR EUR EUR 

Ausschüttungspolitik Thesaurierend Thesaurierend Thesaurierend Thesaurierend 

Ausgabeaufschlag Bis zu 5 % n.z. Bis zu 5 % n.z. 

Anlageverwaltungsgebühr Bis zu 1,35 % p.a. n.z. Bis zu 1,50 % p.a. n.z. 

Performancegebühr Bis zu 5 % p.a. Bis zu 5 % p.a. Bis zu 10 % p.a. Bis zu 10 % p.a. 

Feste Verwaltungsgebühr Bis zu 0,60 % p.a. Bis zu 0,60 % p.a. Bis zu 0,60 % p.a. Bis zu 0,60 % p.a. 

Laufende Kosten 1,85 % 0,20 % 2,05 % 0,20 % 

SRRI 4 4 5 5 

Risikomanagementmethode Relativer Value at Risk Relativer Value at Risk Absoluter Value at Risk Absoluter Value at Risk 

Erwartete Hebelung 250 % 250 % 500 % 500 % 

 
 
Den Anteilsklassen des eingebrachten und aufnehmenden Teilfonds kann außerdem eine 
Performancegebühr berechnet werden. Jegliche aufgelaufene Performancegebühr des eingebrachten 
Teilfonds wird am Datum des Inkrafttretens festgeschrieben und als Verbindlichkeit des 
aufnehmenden Teilfonds, die am Fälligkeitstag für den Zahlungszeitraum an den Anlageverwalter 
auszuzahlen ist, übertragen. Nach dem Datum des Inkrafttretens wird die Performancegebühr für die 
betreffenden Anteilsklassen des aufnehmenden Teilfonds weiterhin wie üblich gemäß dem 
Verkaufsprospekt berechnet. Bitte beachten Sie außerdem Folgendes: 
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• Wenn für den eingebrachten Teilfonds eine Performancegebühr erhoben wurde, erhöht sich 

der Prozentsatz der Performancegebühren von 5 % auf 10 %; und 
• Die Methode zur Berechnung der Performancegebühr für den eingebrachten und den 

aufnehmenden Teilfonds ist dieselbe und wird im Folgenden beschrieben.  
 
Hinsichtlich der mit der Performancegebühr zusammenhängenden Auswirkungen auf die in den 
aufnehmenden Teilfonds aufgenommenen Anteilinhaber des eingebrachten Teilfonds werden diese 
Anteilinhaber zum Zwecke der Berechnung der Performancegebühr des aufnehmenden Teilfonds als 
neue Anleger betrachtet, die ihre Anteile am Datum des Inkrafttretens gezeichnet haben. 
 
Die Performancegebühr wird gemäß Abschnitt 1.32 des Verkaufsprospekts unter Anwendung der 
folgenden Bedingungen berechnet: 
 
 

 Eingebrachter Teilfonds und Anteilsklassen Aufnehmender Teilfonds und Anteilsklassen 

Performancemodell Modell A Modell A 

Satz der 
Performancegebühr: 

Bis zu 5 % Bis zu 10 % 

Benchmark: 50 % JPMorgan EMBI Global Diversified, hedged to 
EUR 
50 % JPMorgan GBI-EM Global Diversified in USD, 
hedged to EUR 

50% JPMorgan EMBI Global Diversified und  
50 % JPMorgan GBI-EM Global Diversified 

High Water Mark: Ja (ohne Zurücksetzen) Ja (ohne Zurücksetzen) 

Hurdle Rate: Nicht anwendbar Nicht anwendbar 

Feststellungsdatum / 
Häufigkeit: 

Jährlich Jährlich 

Referenzzeitraum für 
die Performance: 

Kalenderjahr, kein Zurücksetzen (unbestimmte 
Dauer) 

Kalenderjahr, kein Zurücksetzen (unbestimmte Dauer) 

Zahlungszeitraum: Bis zu 60 Tage nach Ende des Kalenderjahres Bis zu 60 Tage nach Ende des Kalenderjahres 

Gebührenobergrenze 
insgesamt: 

Nicht anwendbar Nicht anwendbar 

 

Aufgrund der höheren erwarteten Zielrendite des aufnehmenden Teilfonds sowie seines 
Wachstumspotenzials sind auch die damit verbundenen Kosten und Risiken höher.  
 
Der Grund für die Verschmelzung ist die Initiative der Gesellschaft zur Rationalisierung ihrer Produkte, 
da der Nettoinventarwert der einzelnen Klassen des eingebrachten Teilfonds auf einen Betrag 
gesunken ist, der unter dem Mindestniveau für einen wirtschaftlich effizienten Betrieb des 
eingebrachten Teilfonds liegt. Außerdem wird die Verschmelzung zu einer Optimierung des 
verwalteten Vermögens beitragen, wodurch Skaleneffekte entstehen und eine effizientere Nutzung 
der Fondsverwaltungsressourcen ermöglicht wird, was für die Anleger von Vorteil sein wird. 
 
Am Datum des Inkrafttretens erhalten die Anteilinhaber des eingebrachten Teilfonds, die ihre Anteile 
nicht zurückgeben wollen, neue Anteile am aufnehmenden Teilfonds, wobei ein vom Verwaltungsrat 
der Gesellschaft nach Bestätigung durch einen unabhängigen Wirtschaftsprüfer festgelegtes 
Umtauschverhältnis gilt. Das Umtauschverhältnis wird auf der Grundlage des Nettoinventarwerts je 
Anteil der jeweiligen Anteilsklasse des eingebrachten Teilfonds im Verhältnis zum Nettoinventarwert 
der jeweiligen Anteilsklasse des aufnehmenden Teilfonds am Datum des Inkrafttretens der 
Verschmelzung berechnet. 
 
Nach der Einbringung aller Vermögenswerte und Verbindlichkeiten und dem vorstehend erwähnten 
Anteilstausch am Datum des Inkrafttretens wird der eingebrachte Teilfonds zum Datum des 
Inkrafttretens aufgelöst. 
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In der folgenden Tabelle sind die Anlageziele und -grundsätze des eingebrachten und des 
aufnehmenden Teilfonds dargestellt: 
 

 

Eingebrachter Teilfonds Aufnehmender Teilfonds 

Anlageziel und 
Anlagepolitik 

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, mittels einer 
aktiven Allokation zwischen einer diversifizierten 
Auswahl von Anlagechancen innerhalb von 
Schwellenländerschuldtiteln in Hartwährung und 
Lokalwährung Erträge zu erzielen. Um dieses Anlageziel 
zu erreichen, nutzt der Anlageverwalter hauptsächlich 
eine Reihe traditioneller übertragbarer und 
börsennotierter Schuldtitel, die von staatlichen Stellen in 
Schwellenländern oder supranationalen und/oder 
multilateralen Organisationen in Hartwährung (in der 
Regel in USD) und in Lokalwährungen von 
Schwellenländern ausgegeben werden. Außerdem 
investiert der Anlageverwalter in Währungsinstrumente. 
 
Derivative Instrumente werden überwiegend zu 
Absicherungs- und Anlagezwecken eingesetzt. Der 
Anlageverwalter beabsichtigt, mindestens 90 % des USD-
Währungsrisikos des Teilfonds gegenüber der 
Referenzwährung des Teilfonds abzusichern. 
 
Derivate können auch zu Anlagezwecken eingesetzt 
werden, um staatliche Kredit- oder Währungsrisiken zu 
übernehmen. 

Das Anlageziel des Teilfonds besteht in der Erzielung eines 
Kapitalzuwachses durch gut diversifizierte Anlagen vorwiegend 
in übertragbaren Schuldtiteln und Fremdwährungsderivaten 
aus Schwellenländern und Frontier Markets mit einer hohen 
erwarteten risikobereinigten Performance und einer geringen 
Korrelation zu anderen Anlageklassen.  
 
Das kombinierte Engagement in Geldmarktinstrumenten, 
Barmitteln und geldnahen Papieren sollte 49 % nicht 
überschreiten. 
 
Instrumente: Auf Lokal- und Hartwährung lautende Anleihen, 
Credit Linked Notes (CLN), Zinsswaps (IRS), nicht lieferbare 
Zinsswaps (NDS), Zinsfutures, Credit Default Swaps (CDS), Credit 
Default Swap-Indizes (CDX), Devisenkassageschäfte, 
Devisentermingeschäfte, Devisenoptionen, nicht lieferbare 
Termingeschäfte (NDF), nicht lieferbare Optionen (NDO) und 
währungsgebundene Instrumente. 
 
Der Teilfonds ist nicht auf eine bestimmte Marktrichtung 
ausgerichtet und kann von Zeit zu Zeit Netto-Long-Positionen, 
Netto-Short-Positionen oder neutrale Währungs- und 
Zinsrisiken aufweisen, je nach den Erwartungen des 
Anlageverwalters hinsichtlich der Marktrichtung. 
 
Die zugrunde liegenden Währungsanlagen werden nicht 
abgesichert. 

 

 
 

Die Verschmelzung führt nicht zu Änderungen der für die Anteilinhaber des eingebrachten Teilfonds 
geltenden Rechte und Behandlungen. Am Datum des Inkrafttretens werden alle Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten des eingebrachten Teilfonds auf den aufnehmenden Teilfonds übertragen. Alle zum 
Zeitpunkt der Verschmelzung aufgelaufenen Erträge des eingebrachten Teilfonds und seiner 
Anteilsklassen werden nach der Verschmelzung im Nettoinventarwert je Anteil des aufnehmenden 
Teilfonds und seiner Anteilsklassen fortlaufend verbucht. Alle ausstehenden Verbindlichkeiten des 
eingebrachten Teilfonds werden am Datum des Inkrafttretens festgestellt. Im Allgemeinen handelt es 
sich bei diesen Verbindlichkeiten um Gebühren und Ausgaben, die aufgelaufen sind und im 
Nettoinventarwert je Anteil berücksichtigt sind oder werden. Alle zusätzlichen Verbindlichkeiten, die 
nach dem Datum des Inkrafttretens entstehen, werden vom aufnehmenden Teilfonds getragen. 
 
Die mit der Vorbereitung und Durchführung der Verschmelzung verbundenen Rechts-, Beratungs- und 
Verwaltungskosten werden von der Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft getragen. 
 
Vor dem Inkrafttreten der Verschmelzung kann eine Umschichtung des Portfolios des eingebrachten 
Teilfonds vorgenommen werden, unter anderem aufgrund von Marktbeschränkungen für lokale 
Verwahrstellen oder zur Anpassung an die „Anlageziele und -politik“ des aufnehmenden Teilfonds. Es 
wird davon ausgegangen, dass die Umschichtung keine wesentlichen Auswirkungen auf die 
Wertentwicklung und die Zusammensetzung des Portfolios des eingebrachten Teilfonds haben wird. 

 
Die offiziellen Dokumente des aufnehmenden Teilfonds, einschließlich der Jahres- und 
Halbjahresberichte, stehen den Anteilinhabern vier Monate bzw. zwei Monate nach Ende des 
vorangegangenen Rechnungszeitraums unter www.globalevolutionfunds.com am Sitz der Gesellschaft 
oder bei der jeweiligen lokalen Vertretungsstelle zur Verfügung. Exemplare des 
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Verschmelzungsberichts des Abschlussprüfers und der Erklärung der Verwahrstelle sind auf Anfrage 
kostenlos am Sitz der Gesellschaft erhältlich. 

 
Die Anteilinhaber des eingebrachten Teilfonds werden gebeten, die „Wesentlichen 
Anlegerinformationen“ („KIIDs“) für die Anteilsklassen des aufnehmenden Teilfonds zu konsultieren, 
die unter www.globalevolutionfunds.com, am eingetragenen Sitz der Gesellschaft oder bei der 
jeweiligen lokalen Vertretungsstelle erhältlich sind und diesem Dokument beigefügt sind. 

 
Anteilinhabern wird empfohlen, die wesentlichen Anlegerinformationen des aufnehmenden Teilfonds 
sorgfältig zu lesen und sich von einem Steuerexperten in ihrem jeweiligen Land hinsichtlich der 
möglichen steuerlichen Auswirkungen der Verschmelzung beraten zu lassen. 
 
Der endgültige Nettoinventarwert je Anteil des eingebrachten Teilfonds wird auf der Grundlage der 
am 1. Dezember 2022 verfügbaren Schlusskurse berechnet. 
 
Anteilinhaber des verschmelzenden Teilfonds, die mit der Verschmelzung nicht einverstanden sind, 
sind berechtigt, auf schriftlichen Antrag, der bei der Register- und Transferstelle der Gesellschaft 
einzureichen ist, ihre Anteile ab dem Datum der Veröffentlichung dieser Mitteilung bis zum 23. 
November 2022 zurückzugeben, ohne dass dafür Gebühren oder Kosten anfallen. Neue Zeichnungen, 
Umwandlungen und Rücknahmen im eingebrachten Teilfonds werden ab 12:00 Uhr MEZ am 23. 
November 2022 ausgesetzt. 

 
Alle Änderungen, die sich aus der vorstehend beschriebenen Verschmelzung ergeben, werden in der 
nächsten Fassung des Prospekts der Gesellschaft wiedergegeben, der für jeden Anteilinhaber der 
Gesellschaft in Kopie kostenlos am Sitz der Gesellschaft erhältlich ist. Zusätzliche Informationen zur 
vorstehend beschriebenen Verschmelzung können von den Anteilinhabern auf Wunsch bei der 
Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft eingeholt werden. 

 
Anteilinhaber, die Fragen oder Bedenken bezüglich der Verschmelzung haben, sollten nicht zögern, 
sich unter der Telefonnummer +352 24 52 57 08 an die als Register- und Transferstelle der Gesellschaft 
fungierende The Bank of New York Mellon S.A./N.V., Niederlassung Luxemburg, zu wenden. 

 
Für Anleger in Deutschland sind der aktuelle Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, die 
Satzung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kostenlos, auf Wunsch in Papierform, bei der 
Einrichtungen für Anleger in Deutschland Marcard, Stein & Co AG, Ballindamm 36, 20095 
Hamburgerhältlich. 
 
Der Verwaltungsrat von Global Evolution Funds 
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Global Evolution Funds 

Société d'Investissement à Capital Variable 
Registered office: 2-4, rue Eugène Ruppert, L-2453 Luxembourg 

R.C.S. Luxembourg No. B 157.442 
(the “Company”) 

 

 
NOTICE TO THE SHAREHOLDERS OF: 

GLOBAL EVOLUTION FUNDS – EMERGING MARKET BLENDED DEBT 
GLOBAL EVOLUTION FUNDS – EMERGING MARKET DEBT FLEX 

 

 
All capitalized terms not otherwise defined herein shall have the meaning ascribed to same in the 
prospectus. 
 

Luxembourg, 27 October 2022 
Dear Shareholder, 
 
The board of directors of the Company (the “Board of Directors”) hereby informs the shareholders of 
Global Evolution Funds – Emerging Market Blended Debt (the “Merging Sub-Fund”) and Global 
Evolution Funds – Emerging Market Debt Flex (the “Receiving Sub-Fund”) that they have decided to 
execute the following merger (the “Merger”) according to Art. 1 (20) (a) of the Law of 2010 and  Art. 

28 (2) of the Company’s articles of incorporation with effective date on 2 December 2022  (the “Effective 
Date”): 
 
Merging all assets and liabilities of the Merging Sub-Fund into the Receiving Sub-Fund as described 
below and subsequent dissolution of the Merging Sub-Fund, subject to the obligation to produce an 
independent auditor’s merger report. 
 

 Merging Sub-Fund and classes of shares Receiving Sub-Fund and classes of shares 

Sub-Fund Emerging Markets Blended Debt Emerging Market Debt Flex 

ISIN LU0616502612 LU2058899811 LU0501220858 LU2058899738 

Class of shares Class R Shares Class Y Shares Class R Shares Class Y Shares  

Currency EUR EUR EUR EUR 

Distribution policy Accumulation Accumulation Accumulation Accumulation 

Placement Fee Up to 5% N.A. Up to 5% N.A. 

Investment 
Management Fee 

Up to 1.35% p.a. N.A. Up to 1.50% p.a. N.A. 

Performance Fee Up to 5% p.a. Up to 5% p.a. Up to 10% p.a. Up to 10% p.a. 

Fixed Administration 
Fee 

Up to 0.60% p.a. Up to 0.60% p.a. Up to 0.60% p.a. Up to 0.60% p.a. 

Ongoing Charges 1.85% 0.20% 2.05% 0.20% 

SRRI 4 4 5 5 

Risk Management 
Method 

Relative Value at Risk Relative Value at Risk Absolute Value at Risk Absolute Value at Risk 

Expected Leverage 
Level 

250% 250% 500% 500% 

 
 
The classes of shares of the Merging and Receiving Sub-Fund may also be charged a performance fee. 
Any accrued performance fee of the Merging Sub-Fund, will crystallise on the Effective Date and 
transferred as a liability of the Receiving Sub-Fund to be paid out to the Investment Manager on due 
date for the payment period.  After the Effective Date, the performance fee of the relevant Share 
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Classes of the Receiving Sub-Fund will continue to be calculated as usual in accordance with the 
prospectus.  In addition, please be advised that: 
 
• Where a performance fee has been applied in the Merging Sub-Fund that the percentage of 

the performance fees will increase from 5% to 10%; and that 
• The calculation methodology of the performance fee for the Merging and Receiving Sub-Funds 

are the same and described below.  
 
Regarding the performance-related fee effect for the shareholders of the Merging Sub-Fund merging 
into the Receiving fund, these shareholders will be considered as new investors, having subscribed on 
the Effective Date for the purpose of the calculation of the performance fee of the Receiving Sub-Fund. 
 
The performance fee shall be calculated pursuant to section 1.32 of the Prospectus applying the 
following conditions: 
 
 

 Merging Sub-Fund and classes of shares Receiving Sub-Fund and classes of shares 

Performance Model: Model A Model A 

Performance Fee 
Rate: 

Up to 5% Up to 10% 

Benchmark: 50% JPMorgan EMBI Global Diversified, hedged to 
EUR 
50% JPMorgan GBI-EM Global Diversified in USD, 
hedged to EUR 

50% JPMorgan EMBI Global Diversified and  
50% JPMorgan GBI-EM Global Diversified 

High Water Mark: Yes (without a reset) Yes (without a reset) 

Hurdle Rate: Not applicable Not applicable 

Crystallization Date / 
Frequency: 

Annual Annual 

Performance 
Reference Period: 

Calendar Year, no reset (indefinite period) Calendar Year, no reset (indefinite period) 

Payment Period: Up to 60 days after calendar year end Up to 60 days after calendar year end 

Total Fee Cap: Not applicable Not applicable 

 

Due to the anticipated higher target return of the Receiving Sub-Fund and its growth potential, the 
associated costs and risks are also higher.  
 
The reason for the Merger is the product streamlining initiative of the Company as the net assets value 
of each class of the Merging Sub-Fund has decreased to an amount to be below the minimum level for 
the Merging Sub-Fund to be operated in an economically efficient manner. The Merger will also help 
to achieve an optimization of assets under management creating economies of scale and allowing for 
more efficient use of fund management resources which will be beneficial for investors. 
 
On the Effective Date, shareholders of the Merging Sub-Fund not wishing to redeem their shares will 
receive new shares in the Receiving Sub-Fund applying a share exchange ratio as determined by the 
Board of Directors of Company upon validation of an independent auditor. Exchange ratio will be 
calculated on basis of the net asset value per Share of the respective class of shares of the Merging 
Sub-Fund set in relation to the net asset value of the respective class of shares of the Receiving Sub-
Fund on the effective date of the Merger. 
 
Following the contribution of all assets and liabilities and the share exchange mentioned above on the 
Effective Date, the Merging Sub-Fund will be dissolved as of the Effective Date. 
 
The following table illustrates the investment objectives and principles of the Merging Sub-Fund and 
the Receiving Sub-Fund: 
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Merging Sub-Fund Receiving Sub-Fund 

Investment 
objective and 
policy 

The investment objective of the Sub-Fund is to create 
returns by actively allocating between a diversified 
selection of investment opportunities within Emerging 
Markets Hard Currency and Local Currency Debt. To 
achieve this objective the Investment Manager will 
mainly use a range of traditional transferable and listed 
debt securities issued in hard currency (typically 
denominated in USD) and in emerging markets local 
currency by emerging markets sovereigns, supra-
nationals and/or multilaterals. The Investment Manager 
will also invest in currency instruments. 
 
Derivative instruments will mainly be used for hedging 
purposes and for investment purposes. The Investment 
Manager aims to hedge a minimum of 90% of the Sub-
Fund's USD currency exposure to the Reference Currency 
of the Sub-Fund. 
 
Derivatives may also be used for investment purposes to 
take sovereign credit risk or currency risk. 

The investment objective of the Sub-Fund is to achieve capital 
appreciation through well-diversified investments mainly in 
emerging and frontier market transferable debt securities and 
foreign exchange ("FX") derivative instruments with a high 
expected risk adjusted performance and a low correlation to 
other asset classes.  
 
The combined exposure in money market instruments, cash or 
cash-equivalent or deposits should not exceed 49%. 
 
Instruments: Local and hard currency denominated bonds, 
Credit Linked Notes (CLN), Interest Rate Swaps (IRS) non-
deliverable interest rate swaps (NDS), Interest Rate Futures, 
Credit Default Swaps (CDS), Credit Default Swap Indices (CDX), 
FX Spot, FX Forwards, FX Options, Non-Deliverable Forwards 
(NDF), Non-Deliverable Options (NDO) and Currency-linked 
Instruments. 
 
The Sub-Fund will have no given market directional bias and can 
from time to time be net long, net short or neutral currency and 
interest rate risk depending on the Investment Manager's 
expectations for market direction. 
 
There will be no hedging of the underlying currency 
investments. 

 

 
 

The Merger will not result in any change in terms of rights and treatments applicable to the 
shareholders of the Merging Sub-Fund. On the Effective Date, all assets and liabilities of the Merging 
Sub-Fund will be transferred to the Receiving Sub-Fund. Any accrued income relating to the Merging 
Sub-Fund and its classes of shares at the time of the Merger will be accounted for an on-going basis 
after the Merger in the net asset value per share for the Receiving Sub-Fund and its classes of shares. 
All outstanding liabilities of the Merging Sub-Fund will be determined on the Effective Date. Generally, 
these liabilities comprise fees and expenses which have accrued and are or will be reflected in the net 
asset value per share. Any additional liabilities incurred after the Effective Date will be borne by the 
Receiving Sub-Fund. 
 
The legal, advisory or administrative costs, associated with the preparation and completion of the 
Merger will be borne by the Management Company of the Company. 
 
A rebalancing of the portfolio of the Merging Sub-Fund may be undertaken before the Merger takes 
effect - amongst others - due to local custody market constraints or for the realignment to the 
“Investment Objectives and Policies” of the Receiving Sub-Fund. The potential impact on the 
performance and composition of the portfolio of the Merging Sub-Fund caused by the rebalancing is 
anticipated to be non-material. 

 
The official documents of the Receiving sub-fund including the annual and semi-annual reports 
including are available to shareholders, respectively four months and two months after the end of the 
preceding financial period, respectively, on www.globalevolutionfunds.com; at the registered office of 
the Company or with the local market agent.  Copies of the auditor’s merger report and of the 
depositary’s statement, can be obtained free of charge upon request at the registered office of the 
Company. 

 
The shareholders of the Merging Sub-Fund are invited to consult the “Key Investor Information 
Documents” (the “KIIDs”) for the share classes of the Receiving Sub-Fund which are available on 

https://www.globalevolutionfunds.com/
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www.globalevolutionfunds.com, at the registered office of the Company, or with the local market 
agent and attached to this document. 

 
Shareholders are encouraged to read carefully the KIIDs of the Receiving Sub-Fund and seek advice of 
a tax expert in their respective countries regarding the potential taxation impact resulting from the 
Merger. 
 
The final net asset value per share of the Merging Sub-Fund will be calculated based on the closing 
prices available on the 1 December 2022. 
 
Shareholders of the Merging Sub-Fund who do not agree with the Merger are authorised – upon 
written request to be delivered to the registrar and transfer agent of the Company – to redeem their 
shares free of any redemption fees or charges starting as from the date of publication of this notice 
until  23 November 2022 . New subscriptions, conversions and redemptions into the Merging Sub-Fund 
shall be suspended as of 12:00 p.m. CEST on  23 November 2022. 

 
All changes resulting from the above-described Merger will be reflected in the next version of the 
prospectus of the Company, copies of which are available for each shareholder of the Company, free 
of charge, at the registered office of the Company. Additional information on the above-described 
Merger may be obtained at the Management Company of the Company should the shareholders so 
require. 

 
Shareholders having any question any questions or concerns about the Merger, should not hesitate to 
contact The Bank of New York Mellon S.A./N.V., Luxembourg Branch acting as the registrar and transfer 
agent of the Company at +352 24 52 57 08. 

 
 
The Board of Directors of Global Evolution Funds 
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Global Evolution Funds 

Société d'Investissement à Capital Variable 
Sede social: 2-4, rue Eugène Ruppert, L-2453 Luxemburgo 

Inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el N. º B 157.442 
(la "Sociedad") 

 

 
AVISO A LOS ACCIONISTAS DE: 

GLOBAL EVOLUTION FUNDS – EMERGING MARKET BLENDED DEBT 
GLOBAL EVOLUTION FUNDS – EMERGING MARKET DEBT FLEX 

 

 
Todos los términos en mayúsculas no definidos de otra forma en el presente documento tendrán el 
significado que se les atribuye en el folleto informativo. 
 

Luxemburgo, 27 de octubre de 2022 
Estimado accionista: 
 
Por el presente, el Consejo de administración de la Sociedad (el "Consejo de administración”) informa 
a los accionistas de Global Evolution Funds – Emerging Market Blended Debt (el “Compartimento 
Fusionado”) y de Global Evolution Funds – Emerging Market Debt Flex (el "Compartimento 
Receptor”) de que ha decidido ejecutar la siguiente fusión ("Fusión”) con arreglo al Art. 1 (20) (a) de 
la Ley de 2010 y al  Art. 28 (2) de los estatutos de la Sociedad, con fecha de entrada en vigor de 2 de 
diciembre de 2022 (la "Fecha efectiva”): 
 
Fusión de todos los activos y pasivos del Compartimento Fusionado en el Compartimento Receptor, tal 
y como se describe a continuación, y posterior disolución del Compartimento Fusionado, con la 
obligación de presentar un informe de fusión de un auditor independiente. 
 

 Compartimento Fusionado y clases de acciones Compartimento Receptor y clases de acciones 

Compartimento Emerging Markets Blended Debt Emerging Market Debt Flex 

ISIN LU0616502612 LU2058899811 LU0501220858 LU2058899738 

Clase de acciones Acciones de Clase R Acciones de Clase Y Acciones de Clase R Acciones de Clase Y  

Divisa EUR EUR EUR EUR 

Política de distribución Acumulación Acumulación Acumulación Acumulación 

Comisión de colocación Hasta el 5% N.D. Hasta el 5% N.D. 

Comisión de gestión de 
inversiones 

Hasta el 1,35% anual N.D. Hasta el 1,50% anual N.D. 

Comisión de 
rentabilidad 

Hasta el 5% anual Hasta el 5% anual Hasta el 10% anual Hasta el 10% anual 

Comisión fija de 
administración 

Hasta el 0,60% anual Hasta el 0,60% anual Hasta el 0,60% anual Hasta el 0,60% anual 

Gastos corrientes 1,85% 0,20% 2,05% 0,20% 

SRRI 4 4 5 5 

Método de gestión de 
los riesgos 

Valor en riesgo relativo Valor en riesgo relativo Valor en riesgo absoluto Valor en riesgo absoluto 

Nivel esperado de 
apalancamiento 

250% 250% 500% 500% 

 
 
A las clases de acciones del Compartimento Fusionado y del Compartimento Receptor también se les 
puede cobrar una comisión de rentabilidad. Cualquier comisión de rentabilidad del Compartimento 
Fusionado se materializará a partir de la Fecha Efectiva y se transferirá como pasivo al Compartimento 
Receptor, para su pago al Gestor de inversiones en la fecha de vencimiento, por el periodo de pago.  
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Después de la Fecha efectiva, la comisión de rentabilidad de las correspondientes Clases de acciones 
del Compartimento Receptor se seguirá calculando como de costumbre, conforme al folleto 
informativo.  Además, le notificamos que: 
 
• Cuando se haya estado aplicando una comisión de rentabilidad en el Compartimento 

Fusionado, el porcentaje de las comisiones de rentabilidad aumentará del 5% al 10%; y que 
• La metodología de cálculo de la comisión de rentabilidad para los Compartimentos Fusionado 

y Receptor es la misma y se describe a continuación.  
 
En cuanto al efecto de la comisión de rentabilidad para los accionistas del Compartimento Fusionado 
que se fusionan con el Fondo Receptor, estos accionistas serán considerados como nuevos inversores, 
al haber suscrito en la Fecha efectiva a efectos del cálculo de la comisión de rentabilidad del 
Compartimento Receptor. 
 
La comisión de rentabilidad se calculará de acuerdo con el apartado 1.32 del Folleto, aplicando las 
siguientes condiciones: 
 
 

 Compartimento Fusionado y clases de acciones Compartimento Receptor y clases de acciones 

Modelo de 
rentabilidad: 

Modelo A Modelo A 

Porcentaje de la 
comisión de 
rentabilidad: 

Hasta el 5% Hasta el 10% 

Índice de referencia: 50% JPMorgan EMBI Global Diversified, con 
cobertura del EUR 
50% JPMorgan GBI-EM Global Diversified en USD, 
con cobertura del EUR 

50% JPMorgan EMBI Global Diversified y  
J.P. Morgan GBI-EM Global Diversified 

Cota Máxima (High 
Water Mark): 

Sí (sin reinicio) Sí (sin reinicio) 

Tasa de corte: No aplicable No aplicable 

Fecha de 
materialización / 
Frecuencia: 

Anual Anual 

Periodo de referencia 
de la rentabilidad: 

Año natural, sin reinicio (periodo indefinido) Año natural, sin reinicio (periodo indefinido) 

Periodo de pago: Hasta 60 días tras la terminación del año natural Hasta 60 días tras la terminación del año natural 

Límite máximo del 
total de comisiones: 

No aplicable No aplicable 

 

Debido a la mayor rentabilidad prevista del Compartimento Receptor y a su potencial de crecimiento, 
los costes y riesgos asociados también son mayores.  
 
El motivo de la Fusión es la iniciativa de racionalización de productos de la Sociedad, debido a que el 
valor del patrimonio neto de cada clase del Compartimento Fusionado ha disminuido, hasta situarse 
por debajo del nivel mínimo para que el Compartimento Fusionado funcione de forma 
económicamente eficiente. La Fusión también ayudará a conseguir una optimización de los activos 
gestionados, creando economías de escala y permitiendo un uso más eficiente de los recursos para la 
gestión del fondo, lo cual será beneficioso para los inversores. 
 
En la Fecha efectiva, los accionistas del Compartimento Fusionado que no deseen el reembolso de sus 
acciones, recibirán nuevas acciones en el Compartimento Receptor, aplicándose una relación de canje 
de acciones determinada por el Consejo de Administración de la empresa tras la validación de un 
auditor independiente. La relación de canje se calculará sobre la base del valor liquidativo por Acción 
de la respectiva clase de acciones del Compartimento Fusionado, puesto en relación con el valor 
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liquidativo de la respectiva clase de acciones del Compartimento Receptor en la fecha efectiva de la 
Fusión. 
 
Tras la aportación de todos los activos y pasivos y el canje de acciones mencionado anteriormente en 
la Fecha efectiva, el Compartimento Fusionado se disolverá a partir de la Fecha efectiva. 
 
El siguiente cuadro ilustra los objetivos y principios de inversión   del Compartimento Fusionado y del 
Compartimento Receptor: 
 

 

Compartimento Fusionado Compartimento Receptor 

Objetivo y 
política de 
inversión 

El objetivo de inversión del Compartimento es generar 
rentabilidad mediante la asignación activa entre una 
selección diversificada de oportunidades de inversión, 
dentro de la gama de Deuda de mercados emergentes en 
divisas fuertes y en moneda local. Para alcanzar este 
objetivo, el Gestor de inversiones invertirá la mayor parte 
del Compartimento en valores mobiliarios tradicionales y 
cotizados, emitidos por estados soberanos de los 
mercados emergentes, por supranacionales y/o por 
multilaterales, en divisas fuertes (normalmente 
denominados en USD) y en moneda local de los mercados 
emergentes. El Gestor de inversiones también invertirá 
en instrumentos de divisas. 
 
Los instrumentos financieros derivados se utilizarán 
principalmente con fines de cobertura y de inversión. El 
Gestor de inversiones tiene la intención de cubrir un 
mínimo del 90% de la exposición a USD del 
Compartimento respecto a la moneda de referencia del 
Compartimento. 
 
Los instrumentos derivados también pueden utilizarse 
con fines de inversión, para tomar riesgo de crédito 
soberano o riesgo de divisas. 

El objetivo de inversión del Compartimento es lograr la 
revalorización del capital invirtiendo de manera muy 
diversificada, principalmente en títulos transferibles de deuda 
de mercados emergentes y fronterizos e instrumentos 
derivados de cambio de divisas con rentabilidad elevada y 
ajustada al riesgo, y una baja correlación respecto a otras clases 
de activos.  
 
La exposición conjunta a instrumentos del mercado monetario, 
liquidez o equivalentes a liquidez o depósitos no debe superar 
el 49%. 
 
Instrumentos: Bonos denominados en moneda local y en 
moneda fuerte, pagarés vinculados al crédito (CLN), swaps de 
tipos de interés (IRS), swaps de tipos de interés sin entrega física 
(NDS), futuros de tipos de interés, swaps de incumplimiento de 
crédito (CDS), índices de swaps de incumplimiento de crédito 
(CDX), contratos de divisas al contado, contratos de divisas a 
plazo, opciones sobre divisas, contratos de divisas a plazo sin 
entrega física (NDF), opciones sin entrega física (NDO) e 
instrumentos vinculados a divisas. 
 
El Compartimento no tendrá un sesgo direccional de mercado 
determinado y podrá, de vez en cuando, ser netamente largo, 
netamente corto o neutral en cuanto al riesgo de divisas y tipos 
de interés, según las expectativas del Gestor de inversiones 
sobre la dirección del mercado. 
 
No habrá cobertura de las inversiones en divisas subyacentes. 

 

 
 

La Fusión no comportará ningún cambio en los derechos y tratamientos aplicables a los accionistas del 
Compartimento Fusionado. En la Fecha efectiva, todos los activos y pasivos del Compartimento 
Fusionado se transferirán al Compartimento Receptor. Cualesquiera ingresos devengados que estén 
relacionados con el Compartimento Fusionado y sus clases de acciones, en el momento de la Fusión, 
se contabilizarán, de forma continua después de la Fusión, en el valor liquidativo por acción a favor del 
Compartimento Receptor y sus clases de acciones. Todos los pasivos pendientes del Compartimento 
Fusionado se determinarán en la Fecha efectiva. Estos pasivos incluyen generalmente las comisiones 
y los gastos que se han devengado, y están o estarán reflejados en el valor liquidativo por acción. 
Cualesquiera pasivos incurridos después de la Fecha efectiva serán soportados por el Compartimento 
Receptor. 
 
Los costes legales, administrativos y de asesoramiento relacionados con la preparación y la ejecución 
de la Fusión serán soportados por la Sociedad Gestora de la Sociedad. 
 
Puede llevarse a cabo un reequilibrio de la cartera del Compartimento Fusionado antes de que la 
Fusión surta efecto debido, entre otras cosas, a las limitaciones del mercado de custodia local, o para 
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el reajuste a los "Objetivos y políticas de inversión" del Compartimento Receptor. Se prevé que el 
impacto potencial sobre la rentabilidad y la composición de la cartera del Compartimento Fusionado, 
causado por el reequilibrio, no será importante. 

 
Los documentos oficiales del Compartimento Receptor, incluidos los informes anuales y semestrales, 
están a disposición de los accionistas, cuatro meses y dos meses, respectivamente, tras el cierre del 
período financiero anterior, en www.globalevolutionfunds.com; en la sede social de la Sociedad o con 
el agente del mercado local.  Pueden obtenerse copias del informe de fusión del auditor y de la 
declaración del depositario, de forma gratuita, previa solicitud en el domicilio social de la Sociedad. 

 
Se invita a los accionistas del Compartimento Fusionado a consultar los "Documentos de datos 
fundamentales para el inversor" (los "KIID") correspondientes a las clases de acciones del 
Compartimento Receptor, que están disponibles en www.globalevolutionfunds.com, en la sede social 
de la Sociedad o con el agente del mercado local, y en anexo a este documento. 

 
Se recomienda a los accionistas que lean detenidamente los KIID del Compartimento Receptor, y que 
busquen el asesoramiento de un experto fiscal en sus respectivos países, en relación con el posible 
impacto fiscal resultante de la Fusión. 
 
El valor liquidativo final por acción del Compartimento Fusionado se calculará sobre la base de los 
precios de cierre disponibles el 1 de diciembre de 2022. 
 
Los accionistas del Compartimento Fusionado que no estén de acuerdo con la Fusión están autorizados 
(previa solicitud por escrito que se entregará al registrador y agente de transferencias de la Sociedad) 
a obtener el reembolso de sus acciones sin comisiones ni gastos de reembolso, desde la fecha de 
publicación de este aviso hasta el 23 de noviembre de 2022. Las nuevas suscripciones, conversiones y 
reembolsos al Compartimento Fusionado se suspenderán a partir de las 12:00 horas CEST del 23 de 
noviembre de 2022. 

 
Todos los cambios resultantes de la Fusión descrita anteriormente se reflejarán en la siguiente versión 
del folleto informativo de la Sociedad, cuyas copias están disponibles para cada accionista de la 
Sociedad, de forma gratuita, en el domicilio social de la Sociedad. Se puede obtener información 
adicional sobre la Fusión descrita anteriormente en la Sociedad Gestora de la Sociedad, si los 
accionistas lo requieren. 

 
Los accionistas que tengan cualquier pregunta o duda sobre la Fusión, pueden ponerse en contacto 
con The Bank of New York Mellon S.A./N.V., Sucursal en Luxemburgo. que actúa como agente de 
registro y transferencias de la Sociedad, en el +352 24 52 57 08. 

 
 
El Consejo de Administración de Global Evolution Funds 

 

 

 

https://www.globalevolutionfunds.com/
https://www.globalevolutionfunds.com/
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Global Evolution Funds 

Société d'Investissement à Capital Variable 
Siège social : 2-4, rue Eugène Ruppert, L-2453 Luxembourg 

R.C.S. Luxembourg Nº B 157.442 
(la « Société ») 

 

 
AVIS AUX ACTIONNAIRES DE : 

GLOBAL EVOLUTION FUNDS – EMERGING MARKET BLENDED DEBT 
GLOBAL EVOLUTION FUNDS – EMERGING MARKET DEBT FLEX 

 

 
Tous les termes commençant par une majuscule et qui ne sont pas expressément définis dans le 
présent document ont la signification qui leur est attribuée dans le prospectus. 
 

Luxembourg, le 27 octobre 2022 
Cher Actionnaire, 
 
Le Conseil d’administration de la Société (le « Conseil d’administration) informe par la présente les 
actionnaires des compartiments Global Evolution Funds – Emerging Market Blended Debt (le 
« Compartiment absorbé ») et Global Evolution Funds – Emerging Market Debt Flex (le 
« Compartiment absorbant ») de sa décision d’exécuter la fusion suivante (la « Fusion ») 
conformément à l’art. 1 (20) (a) de la Loi de 2010 et l’art. 28 (2) des statuts de la Société à la date d’effet 
du 2 décembre 2022 (la « Date d’effet ») : 
 
Fusion de l'ensemble de l'actif et du passif du Compartiment absorbé dans le Compartiment absorbant, 
comme décrit ci-dessous, et dissolution ultérieure du Compartiment absorbé, sous réserve de 
l'obligation de produire un rapport de fusion d'un vérificateur indépendant. 
 

 Compartiment absorbé et catégories d’actions Compartiment absorbant et catégories d’actions 

Compartiment Emerging Markets Blended Debt Emerging Market Debt Flex 

ISIN LU0616502612 LU2058899811* LU0501220858 LU2058899738* 

Catégories d’actions Catégories d’Actions R Catégories d’Actions Y Catégories d’Actions R Catégories d’Actions Y  

Devise EUR EUR EUR EUR 

Politique en matière de 
distribution 

Capitalisation Capitalisation Capitalisation Capitalisation 

Commission de 
placement 

Jusqu’à 5 % s/o Jusqu’à 5 % s/o 

Commission de gestion 
des investissements 

Jusqu’à 1,35 % p.a. s/o Jusqu’à 1,50 % p.a. s/o 

Commission de 
performance 

Jusqu’à 5 % p.a. Jusqu’à 5 % p.a. Jusqu’à 10 % p.a. Jusqu’à 10 % p.a. 

Frais d’administration 
fixes 

Jusqu’à 0,60 % p.a. Jusqu’à 0,60 % p.a. Jusqu’à 0,60 % p.a. Jusqu’à 0,60 % p.a. 

Frais courants 1,85 % 0,20 % 2,05 % 0,20 % 

SRRI 4 4 5 5 

Méthode de gestion du 
risque 

Valeur exposée au 
risque (VaR) relative 

Valeur exposée au 
risque (VaR) relative 

Valeur exposée au 
risque (VaR) absolue 

Valeur exposée au 
risque (VaR) absolue 

Niveau d'effet de levier 
attendu 

250 % 250 % 500 % 500 % 

*classe d’action non disponible au public en Belgique) 

 
Les catégories d'actions du Compartiment absorbé et du Compartiment absorbant également se voir 
appliquer une commission de performance. Toute commission de performance acquise par le 
Compartiment absorbé se cristallisera à la Date d’effet et sera transférée en tant qu’engagement du 
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Compartiment absorbant pour être versée au Gestionnaire d'investissement à la date d'échéance de 
la période de paiement.  Au-delà de la Date d’effet, la commission de performance des Catégories 
d'Actions concernées du Compartiment absorbant continuera à être calculée selon les modalités 
habituelles, conformément au prospectus.  En outre, veuillez noter que : 
 
• Lorsqu'une commission de performance a été appliquée dans le Compartiment absorbé, le 

pourcentage de cette commission passera de 5 % à 10 % ; et que 
• La méthodologie de calcul de la commission de performance est la même pour les 

Compartiments absorbant et absorbé et elle est décrite ci-dessous.  
 
S’agissant de l'impact de la commission de performance sur les actionnaires du Compartiment absorbé 
qui fusionne dans le Compartiment absorbant, ces actionnaires seront considérés aux fins du calcul de 
la commission de performance applicable au Compartiment absorbant comme de nouveaux 
investisseurs ayant souscrit à la Date d’effet. 
 
La commission de performance sera calculée conformément à la section 1.32 du Prospectus en 
appliquant les modalités suivantes : 
 
 

 Compartiment absorbé et catégories d’actions Compartiment absorbant et catégories d’actions 

Modèle de 
performance : 

Modèle A Modèle A 

Taux de la 
commission de 
performance : 

Jusqu’à 5 % Jusqu’à 10 % 

Indice de référence : 50 % JPMorgan EMBI Global Diversified, couvert en 
EUR 
50 % JPMorgan GBI-EM Global Diversified in USD, 
couvert en EUR 

50 % JPMorgan EMBI Global Diversified et  
50 % JPMorgan GBI-EM Global Diversified 

Point haut de 
référence (high water 
mark) : 

Oui (sans réinitialisation) Oui (sans réinitialisation) 

Taux de rendement 
minimal (hurdle 
rate) : 

Sans objet Sans objet 

Date / fréquence de 
cristallisation : 

Annuelle Annuelle 

Période de référence 
pour la performance : 

Année civile, sans réinitialisation (durée 
indéterminée) 

Année civile, sans réinitialisation (durée indéterminée) 

Période de paiement : Jusqu’à 60 jours après la fin de l'année civile Jusqu’à 60 jours après la fin de l'année civile 

Plafond global des 
frais : 

Sans objet Sans objet 

 

Compte tenu du rendement cible escompté plus élevé du Compartiment absorbant et de son potentiel 
de croissance, les coûts et les risques associés sont eux aussi plus élevés.  
 
La Fusion est motivée par l'initiative de rationalisation des produits de la Société, dans la mesure où la 
valeur nette d'inventaire de chaque catégorie du Compartiment absorbé a diminué jusqu'à un montant 
inférieur au niveau minimum permettant à ce Compartiment d'être exploité dans des conditions 
économiquement efficaces. La Fusion permettra également d'optimiser les actifs sous gestion, créant 
ainsi des économies d'échelle et facilitant une utilisation plus efficace des ressources de gestion des 
fonds, ce qui sera bénéfique pour les investisseurs. 
 
A la Date d’effet, les actionnaires du Compartiment absorbé ne souhaitant pas obtenir le rachat de 
leurs actions recevront de nouvelles actions dans le Compartiment absorbant selon un ratio d'échange 
que le Conseil d'administration de la Société aura déterminé, après validation d'un vérificateur 
indépendant. Le ratio d'échange sera calculé à partir de la valeur nette d'inventaire par Action de la 
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catégorie d'actions concernée du Compartiment absorbé rapportée à la valeur nette d'inventaire de la 
catégorie d'actions correspondante du Compartiment absorbant à la date d’effet de la Fusion. 
 
A la suite de l'apport de l’intégralité des actifs et passifs et de l'échange d'actions mentionné ci-dessus 
à la Date d’effet, le Compartiment absorbé sera dissous à la Date d’effet. 
 
Le tableau suivant illustre les objectifs et principes d’investissement du Compartiment absorbé et du 
Compartiment absorbant : 
 

 

Compartiment absorbé Compartiment absorbant 

Objectif et 
politique 
d’investissement 

L’objectif du Compartiment est de générer un rendement 
par une allocation active au sein d’une sélection 
diversifiée d’opportunités d’investissement en titres de 
créance des marchés émergents libellés en devises fortes 
et en devises locales. Pour le réaliser, le Gestionnaire 
d’investissement aura essentiellement recours à une 
gamme de titres de créance cessibles et cotés en Bourse 
émis dans une devise forte (généralement libellés en 
USD) ou dans une devise locale des marchés émergents, 
issus de fonds souverains, supranationaux et/ou 
multilatéraux des marchés émergents. Le Gestionnaire 
d'investissement investira également dans des 
instruments de change. 
 
Les instruments dérivés seront principalement utilisés à 
des fins de couverture et d’investissement. Le 
Gestionnaire d'investissement entend couvrir au 
minimum 90 % de l'exposition à l’USD du Compartiment 
vis-à-vis de la Devise de référence de ce Compartiment. 
 
Les instruments dérivés peuvent également être utilisés 
à des fins d'investissement, pour s’exposer au risque de 
crédit souverain ou au risque de change. 

L’objectif d’investissement du Compartiment consiste à générer 
une plus-value du capital par des investissements bien 
diversifiés, principalement en titres de créance des marchés 
émergents et des marchés frontières et en instruments dérivés 
de change (« FX ») présentant une performance corrigée du 
risque attendue élevée et une faible corrélation avec les autres 
catégories d'actifs.  
 
L’exposition combinée aux instruments du marché monétaire, 
aux espèces ou quasi-espèces ou aux dépôts ne devrait pas 
dépasser 49 %. 
 
Instruments : obligations libellées en devise locale et en devise 
forte, titres indexés sur un risque de crédit (Credit Linked Notes, 
CLN), swaps de taux d’intérêt (IRS), swaps de taux d'intérêt non 
livrables (NDS), contrats à terme standardisés sur taux d’intérêt, 
swaps sur défaut de crédit (Credit Default Swaps, CDS), indices 
de swaps sur défaut de crédit (CDX), cours de change au 
comptant, cours de change à terme, options de change, 
contrats à terme non livrables (NDF), options non livrables 
(NDO) et instruments liés aux devises. 
 
Le Compartiment n'aura pas de biais directionnel donné sur le 
marché et peut, selon les attentes du Gestionnaire 
d'investissement en matière d'orientation du marché, avoir une 
exposition longue nette, courte nette ou neutre au risque de 
change et de taux d'intérêt. 
 
Les investissements en devises sous-jacentes ne seront pas 
couverts. 

 

 
 

La Fusion ne modifiera en rien les modalités de droits et de traitements applicables aux actionnaires 
du Compartiment absorbé. A la Date d’effet, l’intégralité des actifs et passifs du Compartiment absorbé 
sera transférée dans le Compartiment absorbant. Tout revenu cumulé relatif au Compartiment 
absorbé et à ses catégories d'actions au moment de la Fusion sera comptabilisé sur une base continue 
après la Fusion dans la valeur nette d'inventaire par action du Compartiment absorbant et de ses 
catégories d'actions. Tous les engagements en cours du Compartiment absorbé seront déterminés à la 
Date d’effet. En règle générale, ces engagements comprennent les frais et dépenses qui ont été 
accumulés et qui sont ou seront reflétés dans la valeur nette d'inventaire par action. Tout engagement 
supplémentaire encouru au-delà de la Date d’effet sera supporté par le Compartiment absorbant. 
 
Les frais juridiques, de conseil ou administratifs, associés à la préparation et à la finalisation de la Fusion 
seront supportés par la Société de gestion de la Société. 
 
Un rééquilibrage du portefeuille du Compartiment absorbé peut être entrepris avant que la Fusion ne 
prenne effet en raison - entre autres - des contraintes du marché local de la garde ou en vue d’un 
réalignement sur les « Objectifs et politiques d'investissement » du Compartiment absorbant. Il est 
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prévu que l'impact potentiel du rééquilibrage sur la performance et la composition du portefeuille du 
Compartiment absorbé soit non significatif. 

 
Les documents officiels du Compartiment absorbant, y compris les rapports annuels et semestriels, 
sont à la disposition des actionnaires, respectivement quatre mois et deux mois après la fin de la 
période financière précédente, sur www.globalevolutionfunds.com ; au siège social de la Société ou 
auprès du représentant local.  Des exemplaires du rapport de fusion rédigé par le vérificateur et de la 
déclaration du dépositaire peuvent être obtenus gratuitement sur demande adressée au siège de la 
Société. 

 
Les actionnaires du Compartiment absorbé sont invités à consulter les « Documents d'informations 
clés pour l'investisseur » (les « DICI ») relatifs aux catégories d'actions du Compartiment absorbant, qui 
sont disponibles surwww.globalevolutionfunds.com, au siège social de la Société, ou auprès du 
représentant local, et joints au présent document. 

 
Les actionnaires sont invités à lire attentivement les DICI du Compartiment absorbant et à solliciter les 
conseils d’un expert fiscal dans leurs pays respectifs concernant l'impact fiscal potentiel résultant de 
la Fusion. 
 
La valeur nette d'inventaire finale par action du Compartiment absorbé sera calculée sur la base des 
cours de clôture disponibles le 1er décembre 2022. 
 
Les actionnaires du Compartiment absorbé qui ne consentent pas à la Fusion sont autorisés - sur 
demande écrite à remettre à l'agent de registre et de transfert de la Société - à demander le rachat 
leurs actions sans aucune commission ou frais de rachat à compter de la date de publication du présent 
avis et jusqu'au 23 novembre 2022. Les nouvelles souscriptions, conversions et les nouveaux rachats 
dans le Compartiment absorbé seront suspendus à compter de 12h00 CEST le 23 novembre 2022. 

 
Tous les changements résultant de la Fusion décrite ci-dessus seront consignés dans la prochaine 
version du prospectus de la Société, dont des exemplaires sont mis à la disposition de chaque 
actionnaire de la Société, gratuitement, au siège social de la Société. Des informations supplémentaires 
sur la Fusion décrite ci-dessus peuvent être obtenues auprès de la Société de gestion de la Dociété si 
les actionnaires le souhaitent. 

 
Les actionnaires ayant des questions ou des réserves concernant la Fusion sont invités à contacter The 
Bank of New York Mellon S.A./N.V., Luxembourg Branch, agissant en qualité d'agent de registre et de 
transfert de la Société, au +352 24 52 57 08. 

 
Les investisseurs belges voudront bien noter que le Prospectus en vigueur, 

les documents d’informations clés pour l’investisseur, le dernier rapport 

semestriel ainsi que le dernier rapport annuel sont disponibles 

gratuitement en français et en anglais sur le site internet 

www.fundinfo.com et auprès de l’établissement chargé du service financier 

en Belgique : 

 

ABN AMRO Bank N.V. , Belgian branch 

Roderveldlaan 5 bus 4, 2600 Berchem Belgium. 

 

La Valeur Nette d’Inventaire (« VNI ») est publiée sur le site internet 

www.fundinfo.com. 

 

Le précompte mobilier en vigueur en Belgique est de 30%. 

 

https://www.globalevolutionfunds.com/
https://www.globalevolutionfunds.com/
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Le document d’informations clés pour l’investisseur doit être lu 

attentivement avant d’investir. 

 

Veuillez agréer, cher Actionnaire, l’assurance de nos salutations les 

meilleures. 

 
 
Le Conseil d’administration de Global Evolution Funds 
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Global Evolution Funds 

Société d'Investissement à Capital Variable 
Siège social : 2-4, rue Eugène Ruppert, L-2453 Luxembourg 

R.C.S. Luxembourg Nº B 157.442 
(la « Société ») 

 

 
AVIS AUX ACTIONNAIRES DE : 

GLOBAL EVOLUTION FUNDS – EMERGING MARKET BLENDED DEBT 
GLOBAL EVOLUTION FUNDS – EMERGING MARKET DEBT FLEX 

 

 
Tous les termes commençant par une majuscule et qui ne sont pas expressément définis dans le 
présent document ont la signification qui leur est attribuée dans le prospectus. 
 

Luxembourg, le 27 octobre 2022 
Cher Actionnaire, 
 
Le Conseil d’administration de la Société (le « Conseil d’administration) informe par la présente les 
actionnaires des compartiments Global Evolution Funds – Emerging Market Blended Debt (le 
« Compartiment absorbé ») et Global Evolution Funds – Emerging Market Debt Flex (le 
« Compartiment absorbant ») de sa décision d’exécuter la fusion suivante (la « Fusion ») 
conformément à l’art. 1 (20) (a) de la Loi de 2010 et l’art. 28 (2) des statuts de la Société à la date d’effet 
du 2 décembre 2022 (la « Date d’effet ») : 
 
Fusion de l'ensemble de l'actif et du passif du Compartiment absorbé dans le Compartiment absorbant, 
comme décrit ci-dessous, et dissolution ultérieure du Compartiment absorbé, sous réserve de 
l'obligation de produire un rapport de fusion d'un vérificateur indépendant. 
 

 Compartiment absorbé et catégories d’actions Compartiment absorbant et catégories d’actions 

Compartiment Emerging Markets Blended Debt Emerging Market Debt Flex 

ISIN LU0616502612 LU2058899811 LU0501220858 LU2058899738 

Catégories d’actions Catégories d’Actions R Catégories d’Actions Y Catégories d’Actions R Catégories d’Actions Y  

Devise EUR EUR EUR EUR 

Politique en matière de 
distribution 

Capitalisation Capitalisation Capitalisation Capitalisation 

Commission de 
placement 

Jusqu’à 5 % s/o Jusqu’à 5 % s/o 

Commission de gestion 
des investissements 

Jusqu’à 1,35 % p.a. s/o Jusqu’à 1,50 % p.a. s/o 

Commission de 
performance 

Jusqu’à 5 % p.a. Jusqu’à 5 % p.a. Jusqu’à 10 % p.a. Jusqu’à 10 % p.a. 

Frais d’administration 
fixes 

Jusqu’à 0,60 % p.a. Jusqu’à 0,60 % p.a. Jusqu’à 0,60 % p.a. Jusqu’à 0,60 % p.a. 

Frais courants 1,85 % 0,20 % 2,05 % 0,20 % 

SRRI 4 4 5 5 

Méthode de gestion du 
risque 

Valeur exposée au 
risque (VaR) relative 

Valeur exposée au 
risque (VaR) relative 

Valeur exposée au 
risque (VaR) absolue 

Valeur exposée au 
risque (VaR) absolue 

Niveau d'effet de levier 
attendu 

250 % 250 % 500 % 500 % 

 
 
Les catégories d'actions du Compartiment absorbé et du Compartiment absorbant également se voir 
appliquer une commission de performance. Toute commission de performance acquise par le 
Compartiment absorbé se cristallisera à la Date d’effet et sera transférée en tant qu’engagement du 
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Compartiment absorbant pour être versée au Gestionnaire d'investissement à la date d'échéance de 
la période de paiement.  Au-delà de la Date d’effet, la commission de performance des Catégories 
d'Actions concernées du Compartiment absorbant continuera à être calculée selon les modalités 
habituelles, conformément au prospectus.  En outre, veuillez noter que : 
 
• Lorsqu'une commission de performance a été appliquée dans le Compartiment absorbé, le 

pourcentage de cette commission passera de 5 % à 10 % ; et que 
• La méthodologie de calcul de la commission de performance est la même pour les 

Compartiments absorbant et absorbé et elle est décrite ci-dessous.  
 
S’agissant de l'impact de la commission de performance sur les actionnaires du Compartiment absorbé 
qui fusionne dans le Compartiment absorbant, ces actionnaires seront considérés aux fins du calcul de 
la commission de performance applicable au Compartiment absorbant comme de nouveaux 
investisseurs ayant souscrit à la Date d’effet. 
 
La commission de performance sera calculée conformément à la section 1.32 du Prospectus en 
appliquant les modalités suivantes : 
 
 

 Compartiment absorbé et catégories d’actions Compartiment absorbant et catégories d’actions 

Modèle de 
performance : 

Modèle A Modèle A 

Taux de la 
commission de 
performance : 

Jusqu’à 5 % Jusqu’à 10 % 

Indice de référence : 50 % JPMorgan EMBI Global Diversified, couvert en 
EUR 
50 % JPMorgan GBI-EM Global Diversified in USD, 
couvert en EUR 

50 % JPMorgan EMBI Global Diversified et  
50 % JPMorgan GBI-EM Global Diversified 

Point haut de 
référence (high water 
mark) : 

Oui (sans réinitialisation) Oui (sans réinitialisation) 

Taux de rendement 
minimal (hurdle 
rate) : 

Sans objet Sans objet 

Date / fréquence de 
cristallisation : 

Annuelle Annuelle 

Période de référence 
pour la performance : 

Année civile, sans réinitialisation (durée 
indéterminée) 

Année civile, sans réinitialisation (durée indéterminée) 

Période de paiement : Jusqu’à 60 jours après la fin de l'année civile Jusqu’à 60 jours après la fin de l'année civile 

Plafond global des 
frais : 

Sans objet Sans objet 

 

Compte tenu du rendement cible escompté plus élevé du Compartiment absorbant et de son potentiel 
de croissance, les coûts et les risques associés sont eux aussi plus élevés.  
 
La Fusion est motivée par l'initiative de rationalisation des produits de la Société, dans la mesure où la 
valeur nette d'inventaire de chaque catégorie du Compartiment absorbé a diminué jusqu'à un montant 
inférieur au niveau minimum permettant à ce Compartiment d'être exploité dans des conditions 
économiquement efficaces. La Fusion permettra également d'optimiser les actifs sous gestion, créant 
ainsi des économies d'échelle et facilitant une utilisation plus efficace des ressources de gestion des 
fonds, ce qui sera bénéfique pour les investisseurs. 
 
A la Date d’effet, les actionnaires du Compartiment absorbé ne souhaitant pas obtenir le rachat de 
leurs actions recevront de nouvelles actions dans le Compartiment absorbant selon un ratio d'échange 
que le Conseil d'administration de la Société aura déterminé, après validation d'un vérificateur 
indépendant. Le ratio d'échange sera calculé à partir de la valeur nette d'inventaire par Action de la 
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catégorie d'actions concernée du Compartiment absorbé rapportée à la valeur nette d'inventaire de la 
catégorie d'actions correspondante du Compartiment absorbant à la date d’effet de la Fusion. 
 
A la suite de l'apport de l’intégralité des actifs et passifs et de l'échange d'actions mentionné ci-dessus 
à la Date d’effet, le Compartiment absorbé sera dissous à la Date d’effet. 
 
Le tableau suivant illustre les objectifs et principes d’investissement du Compartiment absorbé et du 
Compartiment absorbant : 
 

 

Compartiment absorbé Compartiment absorbant 

Objectif et 
politique 
d’investissement 

L’objectif du Compartiment est de générer un rendement 
par une allocation active au sein d’une sélection 
diversifiée d’opportunités d’investissement en titres de 
créance des marchés émergents libellés en devises fortes 
et en devises locales. Pour le réaliser, le Gestionnaire 
d’investissement aura essentiellement recours à une 
gamme de titres de créance cessibles et cotés en Bourse 
émis dans une devise forte (généralement libellés en 
USD) ou dans une devise locale des marchés émergents, 
issus de fonds souverains, supranationaux et/ou 
multilatéraux des marchés émergents. Le Gestionnaire 
d'investissement investira également dans des 
instruments de change. 
 
Les instruments dérivés seront principalement utilisés à 
des fins de couverture et d’investissement. Le 
Gestionnaire d'investissement entend couvrir au 
minimum 90 % de l'exposition à l’USD du Compartiment 
vis-à-vis de la Devise de référence de ce Compartiment. 
 
Les instruments dérivés peuvent également être utilisés 
à des fins d'investissement, pour s’exposer au risque de 
crédit souverain ou au risque de change. 

L’objectif d’investissement du Compartiment consiste à générer 
une plus-value du capital par des investissements bien 
diversifiés, principalement en titres de créance des marchés 
émergents et des marchés frontières et en instruments dérivés 
de change (« FX ») présentant une performance corrigée du 
risque attendue élevée et une faible corrélation avec les autres 
catégories d'actifs.  
 
L’exposition combinée aux instruments du marché monétaire, 
aux espèces ou quasi-espèces ou aux dépôts ne devrait pas 
dépasser 49 %. 
 
Instruments : obligations libellées en devise locale et en devise 
forte, titres indexés sur un risque de crédit (Credit Linked Notes, 
CLN), swaps de taux d’intérêt (IRS), swaps de taux d'intérêt non 
livrables (NDS), contrats à terme standardisés sur taux d’intérêt, 
swaps sur défaut de crédit (Credit Default Swaps, CDS), indices 
de swaps sur défaut de crédit (CDX), cours de change au 
comptant, cours de change à terme, options de change, 
contrats à terme non livrables (NDF), options non livrables 
(NDO) et instruments liés aux devises. 
 
Le Compartiment n'aura pas de biais directionnel donné sur le 
marché et peut, selon les attentes du Gestionnaire 
d'investissement en matière d'orientation du marché, avoir une 
exposition longue nette, courte nette ou neutre au risque de 
change et de taux d'intérêt. 
 
Les investissements en devises sous-jacentes ne seront pas 
couverts. 

 

 
 

La Fusion ne modifiera en rien les modalités de droits et de traitements applicables aux actionnaires 
du Compartiment absorbé. A la Date d’effet, l’intégralité des actifs et passifs du Compartiment absorbé 
sera transférée dans le Compartiment absorbant. Tout revenu cumulé relatif au Compartiment 
absorbé et à ses catégories d'actions au moment de la Fusion sera comptabilisé sur une base continue 
après la Fusion dans la valeur nette d'inventaire par action du Compartiment absorbant et de ses 
catégories d'actions. Tous les engagements en cours du Compartiment absorbé seront déterminés à la 
Date d’effet. En règle générale, ces engagements comprennent les frais et dépenses qui ont été 
accumulés et qui sont ou seront reflétés dans la valeur nette d'inventaire par action. Tout engagement 
supplémentaire encouru au-delà de la Date d’effet sera supporté par le Compartiment absorbant. 
 
Les frais juridiques, de conseil ou administratifs, associés à la préparation et à la finalisation de la Fusion 
seront supportés par la Société de gestion de la Société. 
 
Un rééquilibrage du portefeuille du Compartiment absorbé peut être entrepris avant que la Fusion ne 
prenne effet en raison - entre autres - des contraintes du marché local de la garde ou en vue d’un 
réalignement sur les « Objectifs et politiques d'investissement » du Compartiment absorbant. Il est 
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prévu que l'impact potentiel du rééquilibrage sur la performance et la composition du portefeuille du 
Compartiment absorbé soit non significatif. 

 
Les documents officiels du Compartiment absorbant, y compris les rapports annuels et semestriels, 
sont à la disposition des actionnaires, respectivement quatre mois et deux mois après la fin de la 
période financière précédente, sur www.globalevolutionfunds.com ; au siège social de la Société ou 
auprès du représentant local.  Des exemplaires du rapport de fusion rédigé par le vérificateur et de la 
déclaration du dépositaire peuvent être obtenus gratuitement sur demande adressée au siège de la 
Société. 

 
Les actionnaires du Compartiment absorbé sont invités à consulter les « Documents d'informations 
clés pour l'investisseur » (les « DICI ») relatifs aux catégories d'actions du Compartiment absorbant, qui 
sont disponibles surwww.globalevolutionfunds.com, au siège social de la Société, ou auprès du 
représentant local, et joints au présent document. 

 
Les actionnaires sont invités à lire attentivement les DICI du Compartiment absorbant et à solliciter les 
conseils d’un expert fiscal dans leurs pays respectifs concernant l'impact fiscal potentiel résultant de 
la Fusion. 
 
La valeur nette d'inventaire finale par action du Compartiment absorbé sera calculée sur la base des 
cours de clôture disponibles le 1er décembre 2022. 
 
Les actionnaires du Compartiment absorbé qui ne consentent pas à la Fusion sont autorisés - sur 
demande écrite à remettre à l'agent de registre et de transfert de la Société - à demander le rachat 
leurs actions sans aucune commission ou frais de rachat à compter de la date de publication du présent 
avis et jusqu'au 23 novembre 2022. Les nouvelles souscriptions, conversions et les nouveaux rachats 
dans le Compartiment absorbé seront suspendus à compter de 12h00 CEST le 23 novembre 2022. 

 
Tous les changements résultant de la Fusion décrite ci-dessus seront consignés dans la prochaine 
version du prospectus de la Société, dont des exemplaires sont mis à la disposition de chaque 
actionnaire de la Société, gratuitement, au siège social de la Société. Des informations supplémentaires 
sur la Fusion décrite ci-dessus peuvent être obtenues auprès de la Société de gestion de la Dociété si 
les actionnaires le souhaitent. 

 
Les actionnaires ayant des questions ou des réserves concernant la Fusion sont invités à contacter The 
Bank of New York Mellon S.A./N.V., Luxembourg Branch, agissant en qualité d'agent de registre et de 
transfert de la Société, au +352 24 52 57 08. 

 
Pour toute question concernant ces changements ou pour une discussion plus détaillée à ce sujet, 
n’hésitez pas à contacter votre conseiller financier. 
Nous vous rappelons la nécessité et l’importance de bien prendre connaissance du document 
d’information clé pour l’investisseur. 

 
 
Le Conseil d’administration de Global Evolution Funds 

 

 

 

https://www.globalevolutionfunds.com/
https://www.globalevolutionfunds.com/
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Global Evolution Funds 

Société d'Investissement à Capital Variable 
Sede legale: 2-4, rue Eugène Ruppert, L-2453 Lussemburgo 

R.C.S. Luxembourg No. B 157.442 
(la “Società”) 

 

 
AVVISO AGLI AZIONISTI DI: 

GLOBAL EVOLUTION FUNDS – EMERGING MARKET BLENDED DEBT 
GLOBAL EVOLUTION FUNDS – EMERGING MARKET DEBT FLEX 

 

 
Tutti i termini indicati in maiuscolo non altrimenti definiti nel presente Atto, avranno lo stesso 
significato loro attribuito nel Prospetto. 
 

Lussemburgo, 27 ottobre 2022 
Gentile Azionista, 
 
Il consiglio di amministrazione della Società (il “Consiglio di amministrazione”) informa con la presente 
gli azionisti di Global Evolution Funds – Emerging Market Blended Debt (il “Comparto incorporato”) e 
di Global Evolution Funds – Emerging Market Debt Flex (il “Comparto incorporante”) di aver deliberato 
l’esecuzione della seguente fusione (la “Fusione) conformemente all’Art. 1 (20) (a) della Legge del 2010 
e all’ Art. 28 (2) dello Statuto della Società con entrata in vigore al 2 dicembre 2022 (la “Data di entrata in 
vigore”): 
 
Conferimento di tutti gli attivi e i passivi del Comparto incorporato nel Comparto incorporante come 
descritto qui di seguito e successivo scioglimento del Comparto incorporato, subordinatamente 
all’obbligo di redigere una relazione della fusione a cura dei un revisore dei conti indipendente. 
 

 Comparto incorporato e classi di azioni Comparto incorporante e classi di azioni 

Comparto Emerging Markets Blended Debt Emerging Market Debt Flex 

ISIN LU0616502612 LU2058899811 LU0501220858 LU2058899738 

Classe di azioni Classe di azioni R Classe di azioni Y Classe di azioni R Classe di azioni Y  

Valuta EUR EUR EUR EUR 

Politica di distribuzione Accumulazione Accumulazione Accumulazione Accumulazione 

Commissione di 
collocamento 

Fino al 5% N.D. Fino al 5% N.D. 

Commissione di 
gestione degli 
investimenti 

Fino all’1,35% annuo N.D. Fino all’1,50% annuo N.D. 

Commissioni di 
rendimento 

Fino al 5% annuo Fino al 5% annuo Fino al 10% annuo Fino al 10% annuo 

Diritti di 
amministrazione fissi 

Fino allo 0,60% annuo Fino allo 0,60% annuo Fino allo 0,60% annuo Fino allo 0,60% annuo 

Spese correnti 1,85% annuo 0,20% annuo 2,05% annuo 0,20% annuo 

SRRI 4 4 5 5 

Metodo di gestione del 
rischio 

Value at risk relativo Value at risk relativo Value at risk assoluto Value at risk assoluto 

Livello di leva previsto 250% 250% 500% 500% 

 
 
Alle classi di azioni del Comparto incorporato e del Comparto incorporante potrà essere addebitata 
anche una commissione di rendimento. Qualsiasi commissione di rendimento del Comparto 
incorporante già maturata sarà cristallizzata alla Data di entrata in vigore e trasferita come passivo del 
Comparto incorporante da versare al Gestore degli investimenti alla data di scadenza per il periodo di 
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pagamento. Dopo la Data di entrata in vigore, la commissione di rendimento delle Classi di azioni 
pertinenti del Comparto incorporante continueranno ad essere calcolate come abituale 
conformemente al prospetto. Inoltre si ricorda che: 
 
• Qualora nel Comparto incorporato sia stata applicata una commissione di rendimento, la 

percentuale della commissione di rendimento aumenterà dal 5% al 10%; e che 
• La metodologia per il calcolo della commissione di rendimento per il Comparto incorporato e 

per il Comparto incorporante sono uguali e descritte qui di seguito.  
 
Per quanto riguarda la commissione legata al rendimento per gli azionisti del Comparto incorporato 
nel Fondo incorporante, tali azionisti saranno considerati come nuovi investitori che abbiano effettuato 
una sottoscrizione alla Data di entrata in vigore ai fini del calcolo della commissione di rendimento del 
Comparto incorporante. 
 
La commissione di rendimento sarà calcolata ai sensi della sezione 1.32 del Prospetto, conformemente 
alle seguenti condizioni: 
 
 

 Comparto incorporato e classi di azioni Comparto incorporante e classi di azioni 

Modello di 
rendimento 

Modello A Modello A 

Tasso della 
commissione di 
rendimento: 

Fino al 5% Fino al 10% 

Parametro di 
riferimento: 

50% JPMorgan EMBI Global Diversified, hedged to 
EUR 
50% JPMorgan GBI-EM Global Diversified in USD, 
hedged to EUR 

50% JPMorgan EMBI Global Diversified e  
50% JPMorgan GBI-EM Global Diversified 

High Water Mark: Sì (senza reset) Sì (senza reset) 

Hurdle Rate: Non applicabile Non applicabile 

Data di 
cristallizzazione / 
Frequenza: 

Annuale Annuale 

Periodo di riferimento 
del rendimento: 

Anno civile, senza reset (periodo indefinito) Anno civile, senza reset (periodo indefinito) 

Periodo di 
pagamento: 

Fino a 60 giorni dopo la fine dell’anno civile Fino a 60 giorni dopo la fine dell’anno civile 

Tetto del corrispettivo 
totale: 

Non applicabile Non applicabile 

 

L’obiettivo previsto di rendimento previsto per il Comparto incorporante e il suo potenziale di crescita 
sono maggiori, pertanto anche i costi e i rischi associati sono più alti.  
 
Il motivo per la Fusione è l’iniziativa di razionalizzazione del prodotto della Società, considerando che 
il valore patrimoniale netto di ciascuna classe del Comparto incorporato è diminuito fino ad essere 
inferiore al livello minimo affinché il Comparto incorporato possa essere gestito in modo 
economicamente efficiente. La Fusione aiuterà inoltre a realizzare un’ottimizzazione della gestione 
patrimoniale creando economie di scala e consentendo un uso più efficiente delle risorse per la 
gestione del fondo a vantaggio degli investitori. 
 
Alla Data di entrata in vigore, gli azionisti del Comparto incorporato che non intendono riscattare le 
proprie azioni riceveranno nuove azioni nel Comparto incorporante in base a un rapporto di scambio 
che sarà stabilito dal Consiglio di amministrazione della Società dopo essere stato convalidato da un 
revisore dei conti indipendente. Il rapporto di scambio sarà calcolato in base al valore patrimoniale 
netto per Azione della rispettiva classe di azioni del Comparto incorporato in relazione al valore 
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patrimoniale netto della rispettiva classe di azioni del Comparto incorporante alla Data di entrata in 
vigore della Fusione. 
 
Dopo il conferimento di tutti gli attivi e i passivi e lo scambio delle azioni citato qui sopra alla Data di 
entrata in vigore, il Comparto incorporato sarà sciolto alla Data suddetta. 
 
La tabella seguente illustra gli obiettivi d’investimento e i criteri del Comparto incorporato e del 
Comparto incorporante: 
 

 

Comparto incorporato Comparto incorporante 

Obiettivo di 
investimento e 
politica 

L’obiettivo di investimento del Comparto è la 
realizzazione di rendimenti con un’allocazione attiva in 
una selezione diversificata di opportunità d’investimento 
nei Mercati emergenti in Valuta forte e Debito in Valuta 
locale. Per raggiungere questo obiettivo, il Gestore degli 
investimenti investirà la parte principale del Comparto in 
una gamma di titoli trasferibili tradizionali e titoli di 
debito quotati emessi in valuta forte (abitualmente 
denominati in USD) e in valuta locale dei mercati 
emergenti da enti sovrani, sovranazionali e/o 
multilaterali. Il Gestore degli investimenti investirà anche 
in strumenti valutari. 
 
Gli strumenti derivati saranno utilizzati principalmente a 
scopo di copertura e di investimento. Il Gestore degli 
investimenti persegue la copertura di un minimo del 90% 
dell’esposizione valutaria del Comparto in USD alla 
Valuta di riferimento del Comparto. 
 
Si potranno usare anche strumenti derivati a scopo di 
investimento per assumere un rischio di credito sovrano 
o un rischio valutario. 

L’obiettivo d’investimento del Comparto è la realizzazione di un 
apprezzamento del capitale tramite investimenti ben 
diversificati principalmente in titoli di debito trasferibili dei 
mercati emergenti e di frontiera e strumenti derivati in valuta 
estera (“FX”) con un rendimento previsto elevato corretto per il 
rischio e una bassa correlazione ad altre classi di attivi.  
 
La combinazione dell’esposizione a strumenti del mercato 
monetario, liquidità o equivalenti di mezzi liquidi o depositi non 
dovrebbe essere superiore al 49%. 
 
Strumenti: Obbligazioni denominate in valuta locale e forte, 
Credit Linked Notes (CLN), Interest Rate Swaps (IRS), non-
deliverable interest rate swaps (NDS), Interest Rate Futures, 
Credit Default Swaps (CDS), Indici di Credit Default Swap (CDX), 
FX Spot, FX Forwards, FX Options, Non-Deliverable Forwards 
(NDF), Non-Deliverable Options (NDO) e Strumenti legati a 
valute. 
 
Il Comparto non avrà alcun orientamento direzionale di 
mercato specifico e di volta in volta potrà essere net long, net 
short o neutrale sul rischio di tassi d’interesse e valute, in 
funzione della direzione del mercato prevista dal Gestore degli 
investimenti. 
 
Non vi sarà alcuna copertura degli investimenti valutari 
sottostanti. 

 

 
 

La Fusione non comporterà alcuna variazione relativa ai diritti e i trattamenti applicabili agli azionisti 
del Comparto incorporato. Alla Data di entrata in vigore, tutti gli attivi e i passivi del Comparto 
incorporato saranno trasferiti al Comparto incorporante. Tutto il reddito maturato relativo al 
Comparto incorporato e le sue classi di azioni al momento della Fusione sarà contabilizzato su base 
corrente dopo la Fusione nel valore patrimoniale netto per azione per il Comparto incorporante e le 
sue classi di azioni. Tutte le passività in essere del Comparto incorporato saranno stabilite alla Data di 
entrata in vigore. In generale, tali passività comprendono commissioni e spese maturate e sono o 
saranno rispecchiate nel valore patrimoniale netto per azione. Tutte le altre passività sostenute dopo 
la Data di entrata in vigore saranno a carico del Comparto incorporante. 
 
I costi legali, di consulenza o amministrativi associati alla preparazione e al completamento della 
Fusione saranno a carico della Società di gestione della Società. 
 
Prima che la Fusione entri in vigore potrà essere effettuato un ribilanciamento del portafoglio del 
Comparto incorporato, tra l’altro, in considerazione di restrizioni del mercato di custodia locale oppure 
per un riallineamento agli “Obiettivi di investimento e politiche” del Comparto incorporante. È previsto 
che il possibile impatto sul rendimento e la composizione del portafoglio del Comparto incorporato a 
seguito del ribilanciamento non sarà consistente. 
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I documenti ufficiali del Comparto incorporante, comprese le relazioni annuale e semestrali, sono 
disponibili per gli azionisti, rispettivamente quattro e due mesi dopo la fine del periodo finanziario 
precedente, sul sito www.globalevolutionfunds.com; presso la sede legale della Società oppure presso 
l’agente di mercato locale. Copie della relazione relativa alla fusione redatta dal revisore dei conti e 
della dichiarazione della banca depositaria saranno disponibili gratuitamente chiedendole alla sede 
legale della Società. 

 
Si raccomanda agli azionisti del Comparto incorporato di consultare i “Documenti contenenti 
informazioni chiave per gli investitori” (“KIID”) per le classi di azioni del Comparto incorporante, che 
sono disponibili sul sito www.globalevolutionfunds.com, presso la sede legale della Società o presso 
l’agente di mercato locale, e allegati al presente documento. 

 
Si raccomanda agli azionisti di leggere attentamente i KIID del Comparto incorporante e rivolgersi per 
una consulente a un esperto fiscale nel proprio rispettivo paese in merito al possibile impatto sulla 
tassazione risultante dalla Fusione. 
 
Il valore patrimoniale netto finale per azione del Comparto incorporato sarà calcolato in base ai prezzi 
di chiusura disponibili l’1 dicembre 2022. 
 
Gli azionisti del Comparto incorporante che non intendono aderire alla Fusine sono autorizzati, con 
richiesta scritta all’agente per il registro e i trasferimenti della Società, a riscattare le proprie azioni 
senza alcuna commissione od onere di rimborso a partire dalla data di pubblicazione del presente 
avviso e fino al 23 novembre 2022. Le nuove sottoscrizioni, conversioni e rimborsi nel Comparto 
incorporato saranno sospese a partire dalle ore 12.00 (mezzogiorno, CEST) del 23 novembre 2022. 

 
Tutti i cambiamenti risultati dalla Fusione descritta qui sopra saranno rispecchiato nella prossima 
versione del prospetto della, che ogni azionista della Società potrà chiedere gratuitamente alla Società 
presso la sua sede legale. Ulteriori informazioni relative alla Fusione descritta qui sopra sono disponibili 
presso la Società di gestione della Società su richiesta dell’azionista. 

 
Per qualsiasi domanda o richiesta di chiarimento relativa alla Fusione gli azionisti sono invitati a 
contattare The Bank of New York Mellon S.A./N.V., Luxembourg Branch, che agisce quale agente del 
registro e dei trasferimenti della Società, telefonando al n. +352 24 52 57 08. 

 
 
Il Consiglio di amministrazione di Global Evolution Funds 

 

 

 

https://www.globalevolutionfunds.com/
https://www.globalevolutionfunds.com/
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Global Evolution Funds 

Société d'Investissement à Capital Variable 
Säte: 2-4, rue Eugène Ruppert, L-2453 Luxembourg 

R.C.S. Luxembourg nr B 157.442 
(”Bolaget”) 

 

 
MEDDELANDE TILL ANDELSÄGARNA I: 

GLOBAL EVOLUTION FUNDS – EMERGING MARKET BLENDED DEBT 
GLOBAL EVOLUTION FUNDS – EMERGING MARKET DEBT FLEX 

 

 
Alla termer som skrivs med versal och inte definieras i detta dokument används i samma betydelse 
som i prospektet. 
 

Luxemburg den 27 oktober 2022 
Bästa andelsägare! 
 
Bolagets styrelse (”Styrelsen”) informerar härmed andelsägarna i Global Evolution Funds – Emerging 
Market Blended Debt (den ”Överlåtande delfonden”) och Global Evolution Funds – Emerging Market 
Debt Flex (den ”Övertagande delfonden”) om att de har beslutat att utföra följande fusion 
(”Fusionen”) i enlighet med artikel 1 (20) (a) i Lagen av 2010 och  artikel 28 (2) i Bolagets bolagsordning 

med verkan från och med den 2 december 2022 (”Ikraftträdandedagen”): 
 
Fusionera alla tillgångar och skulder i den Överlåtande delfonden med den Övertagande delfonden 
enligt beskrivningen nedan och därefter upplösa den Överlåtande delfonden, med förbehåll för 
skyldigheten att låta utarbeta en fusionsrapport av en oberoende revisor. 
 

 Överlåtande delfond och andelsklasser Övertagande delfond och andelsklasser 

Delfond Emerging Markets Blended Debt Emerging Market Debt Flex 

ISIN LU0616502612 LU2058899811 LU0501220858 LU2058899738 

Andelsklass Klass R-andelar Klass Y-andelar Klass R-andelar Klass Y-andelar  

Valuta EUR EUR EUR EUR 

Utdelningspolicy Ackumulerande Ackumulerande Ackumulerande Ackumulerande 

Teckningsavgift Upp till 5 procent Ej tillämpligt Upp till 5 procent Ej tillämpligt 

Investeringsförvaltningsavgift Upp till 1,35 procent 
per år 

Ej tillämpligt Upp till 1,50 procent 
per år 

Ej tillämpligt 

Resultatbaserad avgift Upp till 5 procent per 
år 

Upp till 5 procent per 
år 

Upp till 10 procent per 
år 

Upp till 10 procent per 
år 

Fast administrationsavgift Upp till 0,60 procent 
per år 

Upp till 0,60 procent 
per år 

Upp till 0,60 procent 
per år 

Upp till 0,60 procent 
per år 

Årlig avgift 1,85 procent 0,20 procent 2,05 procent 0,20 procent 

SRRI 4 4 5 5 

Riskhanteringsmetod Relativt VaR Relativt VaR Absolut VaR Absolut VaR 

Förväntad hävstångsnivå 250 procent 250 procent 500 procent 500 procent 

 
 
Andelsklasser i Överlåtande och Övertagande delfonder kan även debiteras en resultatbaserad avgift. 
Alla ackumulerade resultatbaserade avgifter i den Överlåtande delfonden kristalliseras på 
Ikraftträdandedagen och överlåts som en skuld till den Övertagande delfonden som ska betalas till 
Investeringsförvaltaren på betalningsperiodens förfallodag.  Efter Ikraftträdandedagen kommer den 
resultatbaserade avgiften för berörda Andelsklasser i den Övertagande delfonden fortsättningsvis att 
beräknas som vanligt i enlighet med prospektet.  Observera även följande: 
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• Där en resultatbaserad avgift har tillämpats i den Överlåtande delfonden kommer den 
resultatbaserade avgiftens procentsats att öka från 5 procent till 10 procent. 

• Den Överlåtande och den Övertagande delfonden använder samma beräkningsmetod för 
resultatbaserade avgifter, som beskrivs nedan.  

 
Beträffande effekten av resultatbaserade avgifter på andelsägare i den Överlåtande delfonden som 
fusioneras med den Övertagande fonden: vid beräkning av den Övertagande delfondens 
resultatbaserade avgift betraktas dessa andelsägare som nya investerare som har tecknat andelar på 
Ikraftträdandedagen. 
 
Resultatbaserade avgifter beräknas enligt avsnitt 1.32 i Prospektet enligt följande villkor: 
 
 

 Överlåtande delfond och andelsklasser Övertagande delfond och andelsklasser 

Modell för 
resultatjämförelse: 

Modell A Modell A 

Resultatbaserad 
avgift: 

Upp till 5 procent Upp till 10 procent 

Jämförelseindex: 50 procent JPMorgan EMBI Global Diversified, 
säkrat mot EUR 
50 procent JPMorgan GBI-EM Global Diversified in 
USD, säkrat mot EUR 

50 procent JPMorgan EMBI Global Diversified och  
50 procent JPMorgan GBI-EM Global Diversified 

Högvattenmärke: Ja (utan återställning) Ja (utan återställning) 

Tröskelvärde: Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Kristalliseringsdatum/-
frekvens: 

Årlig Årlig 

Referensperiod för 
jämförelse: 

Kalenderår, ingen återställning (obegränsad period) Kalenderår, ingen återställning (obegränsad period) 

Betalningsperiod: Upp till 60 dagar efter kalenderårets slut Upp till 60 dagar efter kalenderårets slut 

Begränsning för 
maxavgift: 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

 

På grund av den förväntade högre målavkastningen för den Övertagande delfonden och dess 
tillväxtpotential medför den även högre kostnader och risker.  
 
Fusionen utförs på grund av Bolagets produkteffektiviseringsinitiativ eftersom substansvärdet i 
respektive klass i den Överlåtande delfonden har minskat under miniminivån för att den Överlåtande 
delfonden ska kunna drivas på ett ekonomiskt effektivt sätt. Fusionen kommer även att bidra till att 
optimera de tillgångar som förvaltas genom att skapa skalekonomi och möjliggöra effektivare 
användning av fondförvaltningsresurser, vilket kommer att gynna investerarna. 
 
På Ikraftträdandedagen får andelsägare i den Överlåtande delfonden som inte vill lösa in sina andelar 
nya andelar i den Övertagande delfonden enligt en byteskurs för andelar som fastställs av Bolagets 
Styrelse efter validering av en oberoende revisor. Byteskursen beräknas utifrån substansvärdet per 
andel i respektive andelsklass i den Överlåtande delfonden i förhållande till substansvärdet per andel i 
respektive andelsklass i den Övertagande delfonden på Fusionens ikraftträdandedag. 
 
Till följd av överlåtelsen av alla tillgångar och skulder och tillämpning av byteskursen ovan på 
Ikraftträdandedagen kommer den Överlåtande delfonden att upplösas per Ikraftträdandedagen. 
 
I följande tabell illustreras investeringsmål och placeringsinriktning för den Överlåtande delfonden och 
den Övertagande delfonden. 
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Överlåtande delfond Övertagande delfond 

Investeringsmål 
och 
placeringsinriktn
ing 

Delfondens investeringsmål är att skapa avkastning 
genom aktiv allokering till ett diversifierat urval av 
investeringsmöjligheter mellan skuldinstrument i 
hårdvaluta och lokal valuta på tillväxtmarknader. För att 
nå målet använder Investeringsförvaltaren 
huvudsakligen en rad traditionella överlåtbara och 
börsnoterade skuldinstrument utfärdade i hårdvaluta 
(vanligen denominerade i USD) och i lokala valutor på 
tillväxtmarknader av tillväxtmarknadsstater, överstatliga 
organisationer och/eller multilaterala organ. 
Investeringsförvaltaren investerar även i 
valutainstrument. 
 
Derivatinstrument används främst i säkrings- och 
investeringssyfte. Investeringsförvaltaren strävar efter 
att säkra minst 90 procent av Delfondens 
valutaexponering mot USD mot Delfondens 
Referensvaluta. 
 
Derivat kan även användas i investeringssyfte för 
exponering mot statskredit- eller valutarisk. 

Delfondens investeringsmål är att skapa kapitaltillväxt genom 
väl diversifierade investeringar huvudsakligen i överlåtbara 
skuldförbindelser på tillväxt- och gränsmarknader samt genom 
valutaderivat med en hög förväntad riskjusterad avkastning och 
låg korrelation till andra tillgångsklasser.  
 
Den totala exponeringen mot penningmarknadsinstrument, 
kontanter, motsvarigheter till kontanter eller inlåning ska inte 
överstiga 49 procent. 
 
Instrument: Obligationer denominerade i lokal valuta och 
hårdvaluta, kreditlänkade obligationer (CLN), ränteswappar 
(IRS), icke-leveransbara ränteswappar (NDS), ränteterminer, 
kreditswappar (CDS), kreditswappindex (CDX), avistakontrakt 
på valuta, valutaterminer, valutaoptioner, icke-leveransbara 
terminer (NDF), icke-leveransbara optioner (NDO) och 
valutarelaterade instrument. 
 
Delfonden har ingen given marknadsinriktning och kan från tid 
till annan ha nettolång, nettokort eller neutral valuta- och 
ränterisk beroende på Investeringsförvaltarens förväntningar 
på marknadens riktning. 
 
Underliggande valutainvesteringar kommer inte att säkras. 

 

 
 

Fusionen kommer inte att leda till förändringar beträffande rättigheter och hantering som tillämpas 
på andelsägarna i den Överlåtande delfonden. På Ikraftträdandedagen överlåts alla tillgångar och 
skulder i den Överlåtande delfonden till den Övertagande delfonden. Alla ackumulerade intäkter som 
avser den Överlåtande delfonden och dess andelsklasser vid tidpunkten för Fusionen kommer att 
redovisas enligt ett antagande om fortsatt drift efter Fusionen i substansvärdet per andel för den 
Övertagande delfonden och dess andelsklasser. Alla utestående skulder i den Överlåtande delfonden 
kommer att fastställas på Ikraftträdandedagen. Dessa skulder består vanligen avgifter och kostnader 
som har ackumulerats och speglas eller kommer att speglas i substansvärdet per andel. Alla ytterligare 
skulder som uppkommer efter Ikraftträdandedagen kommer att bäras av den Övertagande delfonden. 
 
Juridiska arvoden, rådgivningsarvoden och administrationskostnader i samband med förberedelser för 
och slutförande av Fusionen kommer att bäras av Bolagets Förvaltningsbolag. 
 
En ombalansering av den Överlåtande delfondens portfölj kan utföras innan Fusionen träder i kraft – 
bland annat – på grund av marknadsbegränsningar för lokala förvaringsinstitut eller för anpassning till 
den Övertagande delfondens investeringsmål och placeringsinriktning. Ombalanseringens potentiella 
effekt på resultat och sammansättning av den Överlåtande delfondens portfölj förväntas inte bli 
betydande. 

 
Officiella dokument för den Övertagande delfonden, inklusive års- och halvårsrapporter, är tillgängliga 
för andelsägare fyra respektive två månader efter föregående räkenskapsperiods slut på 
www.globalevolutionfunds.com, på Bolagets säte eller hos det lokala marknadsombudet.  Kopior av 
revisorns fusionsrapport och förvaringsinstitutets utlåtande kan erhållas kostnadsfritt på begäran från 
Bolagets säte. 

 
Andelsägare i den Överlåtande delfonden rekommenderas att läsa basfakta för investerare 
(”Faktabladet”) för andelsklasserna i den Övertagande delfonden. Faktabladet finns att få på 
www.globalevolutionfunds.com, Bolagets säte eller hos det lokala marknadsombudet och har bifogats 
detta dokument. 

https://www.globalevolutionfunds.com/
https://www.globalevolutionfunds.com/
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Andelsägare rekommenderas att läsa Faktabladen för den Övertagande delfonden noga och rådfråga 
en skatteexpert i deras respektive länder beträffande potentiella skattekonsekvenser av Fusionen. 
 
Slutligt substansvärde per andel i den Överlåtande delfonden kommer att beräknas enligt 
stängningskurser den 1 december 2022. 
 
Andelsägare i den Överlåtande delfonden som inte samtycker till Fusionen har rätt att – på skriftlig 
begäran till Bolagets registrator och överföringsombud – lösa in sina andelar utan inlösenavgifter från 
och med publiceringsdatumet för detta meddelande till och med 23 november 2022. Ny teckning, 
konvertering och inlösen i den Överlåtande delfonden stoppas kl. 12.00 CEST den 23 november 2022. 

 
Alla förändringar som resulterar från ovannämnda Fusion speglas i nästa version av Bolagets prospekt. 
Kopior kan erhållas kostnadsfritt av alla andelsägare i Bolaget från Bolagets säte. Andelsägare kan vid 
behov erhålla mer information om ovan beskrivna Fusion från Bolagets Förvaltningsbolag. 

 
Andelsägare som har frågor eller funderingar som rör Fusionen är välkomna att kontakta The Bank of 
New York Mellon S.A./N.V., Luxembourg Branch, som fungerar som Bolagets registrator och 
överföringsombud, på +352 24 52 57 08. 

 
 
Styrelsen för Global Evolution Funds 
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